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投资要点： 

美国商务部将 12 家中国企业列入实体名单 

美国商务部 24 日宣布，12 家中国企业因不符合美国国家安全利益或外交

政策被列入“实体清单”。本次新增的 27 个实体涉及到的地区包括中华人民

共和国（中国）、日本、巴基斯坦和新加坡。其中，日本和新加坡各 1；中国

12；巴基斯坦 13。 

商务部新闻发言人束珏婷表示，美国商务部出台新的制裁清单，不符合中

美两国元首共识，不利于中美两国，不利于全球产业链供应链安全和世界经济

复苏。美方泛化国家安全概念，中方表示强烈抗议，将向美方进行严正交涉。       

总体看，根据美国《出口管理条例》的规定，被列入“实体清单”的企业，

采购该条例管制的物项，供应商需事先向美国商务部申请出口许可证。晚间已

有国科微、新华三、紫光股份等公司作出回应，会积极应对并表示公司各项业

务稳步推进，实体清单对公司无重大不利影响。市场表现上看，半导体板块昨

日微跌。 

 

融资资金 

11 月 24 日，A 股融资余额 17186.54 亿元，环比增长 38.17 亿元；融资

融券余额18521.04亿元，环比增长23.96亿元。融资余额减融券余额15852.04

亿元，环比增长 52.38 亿元。 

 

陆股通、港股通 

11 月 25 日，陆股通当日净买入成交 11.72 亿元，其中买入成交 452.59

亿元，卖出成交 440.87 亿元，累计净买入成交 15502.01 亿元。港股通当日

净买入成交 13.12 亿港元，其中买入成交 131.26 亿港元，卖出成交 118.14

亿港元，累计净买入成交 21321.02 亿港元。 

 

货币市场 

11 月 25 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔夜利率为 1.8230%，

上涨 3.50BP，SHIBOR 一周为 2.2310%，下跌 3.80BP。存款类机构质押式

回购加权利率隔夜为 1.8253%，上涨 4.55BP，一周为 2.2461%，上涨 0.87BP。

中债国债到期收益率 10 年期为 2.8550%，下跌 0.50BP。 

 

海外股市 

11 月 25 日，欧洲股市，法国 CAC 指数报收 7075.87 点，上涨 0.48%；

德国DAX指数报收15917.98点，上涨0.25%；英国富时100指数报收7310.37

点，上涨 0.33%。亚太市场方面，日经指数报收 29499.28 点，上涨 0.67%；

恒生指数报收 24740.16 点，上涨 0.22%。 

 

外汇汇率 

相关研究报告 
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11 月 25 日，美元指数下跌 0.06%，至 96.7860。欧元兑美元上涨 0.07%，

至 1.1209。美元兑日元下跌 0.03%，至 115.3700。英镑兑美元下跌 0.05%，

至 1.3322。人民币兑美元即期汇率报收 6.3894，贬值 0.03%。离岸人民币兑

美元即期汇率报收 6.3877，升值 0.13%。人民币兑美元中间价报收 6.3980，

贬值 0.12%。 

 

黄金、原油 

11 月 25 日，COMEX 黄金期货下跌 0.02%，报收 1788.30 美元/盎司。

WTI 原油期货下跌 0.37%，报收 78.03 美元/桶。布伦特原油期货下跌 0.02%，

报收 80.98 美元/桶。COMEX 铜期货下跌 0.83%，报收 4.4375 美元/磅。LME

铜 3 个月期货下跌 0.85%，报收 9761 美元/吨。 
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1.宏观要点 

美国商务部将 12 家中国企业列入实体名单 

美国商务部 24 日宣布，12 家中国企业因不符合美国国家安全利益或外交政策被列入

“实体清单”。本次新增的 27 个实体涉及到的地区包括中华人民共和国（中国）、日本、

巴基斯坦和新加坡。其中，日本和新加坡各 1；中国 12；巴基斯坦 13。 

商务部新闻发言人束珏婷表示，美国商务部出台新的制裁清单，不符合中美两国元首

共识，不利于中美两国，不利于全球产业链供应链安全和世界经济复苏。美方泛化国家安

全概念，中方表示强烈抗议，将向美方进行严正交涉。       

总体看，根据美国《出口管理条例》的规定，被列入“实体清单”的企业，采购该条

例管制的物项，供应商需事先向美国商务部申请出口许可证。晚间已有国科微、新华三、

紫光股份等公司作出回应，会积极应对并表示公司各项业务稳步推进，实体清单对公司无

重大不利影响。市场表现上看，半导体板块昨日微跌。 

 

2.A股市场 

上交易日上证指数小幅回落，收盘下跌 8 点，跌幅 0.24%，收于 3584 点。深成指、

创业板指数均呈回落。房地产开发与科创板指数小幅收红。上交易日上证指数小幅震荡收

阴 K 线。量能明显收缩，大单资金净流出加码，全天净流出超 172 亿元。日线 MACD 尚

未明显走弱，但日线 KDJ 有走弱迹象。指数目前受 5 日及 60 日均线的双重支撑，但若 KDJ

死叉成立，指数仍或有回落整理动能。关注下方缺口及 30 日均线的支撑力度。 

从分钟线看，上证指数 60 分钟线震荡回落，跌破 5、10 线双重支撑。60 分钟 KDJ、

MACD 死叉延续，目前尚未有修复迹象。短线关注下方缺口及 30 线附近的支撑力度。从

周线看，上证周线仍呈红周线，周 KDJ、MACD 变化不明显，但本周结束，周 K 线若带上

影线。则短线仍或有震荡整理动能。 

从深成指、创业板看，上交易日深成指收盘回落 0.4%，创业板回落 0.12%。两个指

数均延续回落。深成指跌破其 5 日均线并收于之下，创业板收星状 K 线，落于其 5 日均线

支撑位上。两个指数 60 分钟 MACD 均死叉成立，短线仍或有震荡整理预期。 

上交易日收红板块占比 43%，收红个股占比 47%。涨超 9%的个股 80 只。跌超 9%

个股 29 只。上交易日赚钱效应好。 

上交易日特高压板块涨幅第一，收盘涨超 3.3%。虽分钟线指标略有走弱，但日线指

标尚未走坏。鸿蒙概念、PVDF、电力物联网、智能电网大幅收涨在前。其次，NMN、青

蒿素、辅助生殖等医药类板块表现活跃。而 NFT、元宇宙等文化传媒、游戏类板块回落居

前。此类板块近期明显收涨，分钟线指标走弱，短线需适当谨慎。新能源汽车、华为概念、

光伏概念、锂电池、电力设备等板块，大单资金净流出居前。大单资金持续净流出的板块，

需提防短线震荡调整。 

具体看各板块。鸿蒙概念板块，该板块创波段高点后，震荡回落近四个月。在其黄金

分割点位 61.8%附近获得支撑，近期震荡盘升。昨日指数大幅收涨超 3.2%，量能放大，

大单资金净流入超3.5亿元。日线MACD金叉成立。昨日该指数上破其下降趋势线压力位，

但上方仍有缺口压力，指数在此附近遇阻回落，K 线收上影线。缺口附近压力较重，指数

在此附近仍获有多空磨合，短线仍或有震荡整理。但指标逐渐向好，整理充分后或仍有上
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行动能。元宇宙板块，该板块我们多次关注。指数一路震荡盘升，昨日大幅回落超 4.1%，

跌幅两市第二。大单资金净流出超 60 亿元，金额较为可观。指数跌破 5 日均线收于之下，

若日线 MACD 死叉成立，指数仍或有回落调整动能。可考虑等待其调整充分后的下一个可

做多机会。 

近日关注的板块，分钟线指标明显走弱的，如华为概念、5G、OLED、超清视频、计

算机应用、无线耳机、机器人概念、智能穿戴、消费电子、国防军工等板块。短线需适当

谨慎。技术分析中需适当灵活，配合指标变化，要擅于高抛低吸。 

 

图 1（上证指数及成交量，点，亿元)  图  2  (深证成分指数及成交量，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  3  (创业板指数，点，亿元)  图  4  (科创 50 指数，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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表 1 行业涨跌幅情况 

行业涨跌幅前五位  

行业  涨幅前五（%）  行业  跌幅前五（%）  

电气自动化设备 3.94  其他轻工制造 -4.05  

中药 1.96  旅游综合 -3.82  

生物制品 1.76  互联网传媒 -2.85  

医疗器械 1.61  专业零售 -2.57  

高低压设备 1.50  其他休闲服务 -2.13  

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

表 2  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

银邦股份 6.47 20.04 23.00 23.47 

康泰医学 42.76 20.01 21.58 -64.05 

舒泰神 21.48 20.00 22.95 137.87 

扬电科技 71.76 20.00 39.10 46.90 

兰卫医学 34.63 19.99 59.15 89.55 

A 股市场跌幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

国科微 188.8 -20 -16.31 331.15 

佳创视讯 11.58 -15.29 7.42 200.78 

联合光电 24 -12.73 0.13 86.05 

诺思兰德 14.87 -11.96 0 40.95 

宁波方正 40.73 -11.71 -8.31 -9.08 

资料来源：Wind，东海证券研究所  

 

3.市场资金情况 

11 月 24 日，A 股融资余额 17186.54 亿元，环比增长 38.17 亿元；融资融券余额

18521.04 亿元，环比增长 23.96 亿元。融资余额减融券余额 15852.04 亿元，环比增长 52.38

亿元。 
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图  5  (融资余额，亿元) 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  6  (当日融资净买入额，亿元)  图  7  (融资余额与融券余额之差，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.1.沪港通、深港通 

11 月 25 日，陆股通当日净买入成交 11.72 亿元，其中买入成交 452.59 亿元，卖出成

交 440.87 亿元，累计净买入成交 15502.01 亿元。港股通当日净买入成交 13.12 亿港元，

其中买入成交 131.26 亿港元，卖出成交 118.14 亿港元，累计净买入成交 21321.02 亿港

元。 
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图  8  (沪股通深股通当日净买入成交金额，亿元)  图  9  (沪股通、深股通净买入成交金额累计，亿元) 

 

 

 资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.2.利率情况 

11 月 25 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔夜利率为 1.8230%，上涨 3.50BP，

SHIBOR 一周为 2.2310%，下跌 3.80BP。存款类机构质押式回购加权利率隔夜为 1.8253%，

上涨 4.55BP，一周为 2.2461%，上涨 0.87BP。中债国债到期收益率 10 年期为 2.8550%，

下跌 0.50BP。 

图  10  (存款类机构质押式回购加权利率:1 天)  图  11  (存款类机构质押式回购加权利率:7 天) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  12  (中债国债到期收益率 10 年期，%)  图  13  (中债国债到期收益率 1 年期，%) 

 

 

 资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

-200

-100

0

100

200

300

2021-02 2021-04 2021-06 2021-08 2021-10

沪股通 + 深股通:当日净买入成交金额 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

沪股通 + 深股通:净买入成交金额:累计值 

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

2018-11 2019-11 2020-11 2021-11

存款类机构质押式回购加权利率:1天 

1.0

2.0

3.0

4.0

2
0

1
8
-1

1

2
0

1
9
-0

2

2
0

1
9
-0

5

2
0

1
9
-0

8

2
0

1
9
-1

1

2
0

2
0
-0

2

2
0

2
0
-0

5

2
0

2
0
-0

8

2
0

2
0
-1

1

2
0

2
1
-0

2

2
0

2
1
-0

5

2
0

2
1
-0

8
存款类机构质押式回购加权利率:7天 

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

2
0

1
8
-0

2

2
0

1
8
-0

5

2
0

1
8
-0

8

2
0

1
8
-1

1

2
0

1
9
-0

2

2
0

1
9
-0

5

2
0

1
9
-0

8

2
0

1
9
-1

1

2
0

2
0
-0

2

2
0

2
0
-0

5

2
0

2
0
-0

8

2
0

2
0
-1

1

2
0

2
1
-0

2

2
0

2
1
-0

5

2
0

2
1
-0

8

2
0

2
1
-1

1

中债国债到期收益率:10年 

1.0

2.0

3.0

4.0

2
0

1
8
-0

2

2
0

1
8
-0

5

2
0

1
8
-0

8

2
0

1
8
-1

1

2
0

1
9
-0

2

2
0

1
9
-0

5

2
0

1
9
-0

8

2
0

1
9
-1

1

2
0

2
0
-0

2

2
0

2
0
-0

5

2
0

2
0
-0

8

2
0

2
0
-1

1

2
0

2
1
-0

2

2
0

2
1
-0

5

2
0

2
1
-0

8

2
0

2
1
-1

1

中债国债到期收益率:1年 
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