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——宏观日报 

 宏观观市 

据今日央行银行间同业拆借中心公布，2020 年 8 月 20 日贷款市场报价利率（LPR）

为：1 年期 LPR 为 3.85%，5 年期以上 LPR 为 4.65%。截至 8 月，LPR 报价已维持 4 个

月不变，但考虑到央行本周对 MLF 续作时采取的中标利率未变，市场对此次 LPR 等价

已有预期。着眼总量，当前国内货币政策已回归常态，前 7 月央行货币总投放量与去

年同期基本持平，4、5 月货币投放量明显减少，MLF 期末余额也与去年基本持平，后

续货币政策总量将继续维持审慎。 

但值得一提的是，政治局会议、二季度货币政策执行报告及 8 月 17 日国常会，均对货

币政策提出“精准导向”的要求，在强调不搞“大水漫灌”的同时，下一步政策端将

有效发挥结构性直达货币政策工具精准滴灌作用，引导新增融资重点流向实体经济特

别是小微企业，下半年财政、货币政策将进一步形成集成效应，结构性货币政策或将

加速落地。 

 重点宏观动态 

【央行动态】为维护银行体系流动性合理充裕，以利率招标方式开展了 1600亿元逆回

购操作。今日有 1500亿元央行逆回购和 500亿元国库现金定存到期，央行连续第二日

收紧净投放。（wind） 

【宏观动态】 2020年 1-7月，我国对外非金融类直接投资 4236.5亿元人民币，同比

下降 2.1%。对外承包工程新签合同额 8556.7亿元人民币，同比增长 4.3%；完成营业

额 4912.6亿元人民币，同比下降 10.5%。对外劳务合作派出各类劳务人员 15.9万人，

7月末在外各类劳务人员 64.4万人。（wind） 

 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.172  0.024  0.010  0.588  

SHIBOR1 周 % 2.249  0.009  0.012  0.148  

7 天期逆回购利率 % 2.370  0.005  0.087  0.087  

3 月期国债收益率 % 2.154  0.036  0.007  0.191  

1 年期国债收益率 % 2.437  0.162  0.195  0.191  

10 年期国债收益率 % 2.992  0.015  0.038  0.091  

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：结构性货币政策有望加速落地（20200818） 

【川财研究】宏观动态点评：工业增加值延续改善，基建投资上行明确（20200814） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI增速小幅上扬， PPI下行再度放缓(20200810) 

【川财研究】宏观动态点评：欧升美降，七月出口持续回暖(20200807) 

【川财研究】宏观动态点评：内外需共振，7月 PMI延续回升（20200731） 

【川财研究】宏观动态点评：“内循环”为主体，静待流动性精准滴灌（20200730） 

【川财研究】宏观深度：“内循环”发力，保经济企稳回升(20200728) 

【川财研究】宏观动态点评：“新老”基建在盈利端收效（20190727） 

【川财研究】宏观动态点评：美元走弱，人民币基本面维持稳健（20200723） 

【川财研究】宏观动态点评：投资生产共同发力，二季度 GDP同比转正（20200716） 

【川财研究】宏观动态点评：二季度出口、进口共同改善(20200714) 

【川财研究】宏观动态点评：M2维持高增速，关注国内核心资产价格(20200710） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI增速小幅上涨， PPI下行速度放缓(20200709) 

【川财研究】宏观动态点评：PMI小幅回升，能源、原材料需求强劲（20200630） 

【川财研究】宏观深度：改革红利与内需修复共振(20200628) 

【川财研究】宏观动态点评：5月工业企业盈利能力延续改善（20190628）. 

【川财研究】宏观动态点评：放宽外商投资，撬动国内需求（20200624） 

【川财研究】宏观动态点评：流动性维持合理充裕，资本市场改革加速（20200618） 

【川财研究】宏观动态点评：消费温和回暖，工业增加值明显改善（20200615） 

【川财研究】宏观动态点评：创业板注册制改革进入实操阶段（20200613） 

【川财研究】宏观动态点评：年内债券融资规模有望显著增长(20200610） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI同比增速收窄，消费温和回补(20200610) 

【川财研究】宏观动态点评：前 5月口罩出口量明显增长(20200607) 

【川财研究】宏观点评：政策多维发力，湖北自由贸易区建设加速（20200604） 

【川财研究】宏观点评：转板意见发布，关注优质、高技术中小企业（20200604） 

【川财研究】宏观点评：重磅政策发布，海南自由贸易港建设加速（20200601） 

【川财研究】宏观点评：政策多维保障小微企业融资环境（20200601） 

 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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