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监管部门调研房企融资，维护房地产平稳 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

报告摘要：  

重要新闻： 

央行、住建部将召集部分开发商面谈，或为了解房企对融资新规反应。财联社记

者从多个信源处独家获悉，央行、住建部将召集部分房地产公司 8月 20日起在北京面

谈，目前，已有多家房企收到通知，并将赴京与监管部门进行沟通。监管部门召集部

分房企面谈，或为了解行业对融资新规的反应。此前，监管部门为控制房地产企业有

息债务规模，出台新规对房企按“红-橙-黄-绿”四档管理，并设置了“三道红线”。 

7 月公共财政支出 17088 亿元，同比增加 2663 亿元。1-7 月累计公共财政支出

133499 亿元，同比降 3.2%。1-7 月累计公共财政收入 114725 亿元，同比降 8.7%；印

花税 1920亿元，同比增 20.3%，其中证券交易印花税 1174亿元，同比增 35.3%。 

水利部：自 8 月 18 日 19 时将长江水旱灾害防御Ⅲ级应急响应提升至Ⅱ级；“长

江 2020 年第 5号洪水”在长江上游形成，预计 20日三峡水库将出现 74000 立方米每

秒左右的入库洪峰，为建库以来最大洪水，防汛形势十分严峻。 

工信部部长肖亚庆：要支持企业加大技术攻关力度，布局集成电路关键装备，加

强生态合作，开展联合攻关、应用验证，掌握核心技术；支持企业持续研发新形态、

新功能消费电子产品，培育新的消费增长点；加快推进企业在智能控制、智能制造等

方面数字化转型。 

近期新基金发行市场对于规模限制进一步收紧，不少权益新基金规模上限甚至设

置在 60亿-80亿元左右。多只老基金也开始限制大额申购，部分管理规模较大的基金

经理开始主动控制规模。 

美联储最新公布的 7月会议纪要显示，联邦公开市场委员会（FOMC）对新冠肺炎

疫情期间美国经济的前景表示担忧，预计疫情可能继续打压经济增长，并冲击金融系

统；FOMC委员认为经济前景的不确定性仍非常高，经济道路严重依赖疫情发展路径和

相关部门的应对，而这种路径有很高的不确定性。 

 

据报道，央行、住建部将召集部分开发商面谈，或为了解房企对融资新规反应。

我们认为，监管部门此举主要是为了防止融资收紧力度过大导致房地产超预期下

滑。当前，房地产政策的基调是“稳”。如果融资新规对房地产影响太大，那么监

管部门很可能放松政策，最终的目的是保持房地产平稳发展。 

报告要点 
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一、数据观察： 

图表 1：国内品种（涨跌幅前 5）                                                                      单位：% 

国内商品(注 1) 涨跌幅 

沪铜 2.63% 

原油 1.69% 

棕榈 1.63% 

沪锌 1.44% 

硅铁 1.13% 

沪银 -3.03% 

焦煤 -1.54% 

沪金 -1.10% 

螺纹 -0.78% 

PP -0.73% 

沪深 300 期货 -1.54% 

上证 50 期货 -1.93% 

中证 500 期货 -1.58% 

5 年期国债 -0.23% 

10 年期国债 -0.31% 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

注明：国内期货品种价格均为该品种所有合约的成交量加权指数而非单个合约，涨跌幅均为该指数收盘价的涨跌幅；其中，注

1 中品种的涨跌幅均为日盘收盘价对前一日日盘收盘价的涨跌幅。 

 

图表 2：全球品种                                                                                   单位：% 

全球商品 涨跌幅 全球股票 涨跌幅 外汇 涨跌幅 

黄金 -2.13% 标普 500 -0.44% 美元指数 0.67% 

白银 -2.68% 德国 DAX 0.74% 欧元兑美元 -0.49% 

铜 1.38% 富时 100 0.58% 美元兑日元 -0.37% 

镍 0.34% 日经 225 0.26% 英镑对美元 -0.53% 

布伦特原油 -0.20% 上证综指 -1.24% 澳元兑美元 -0.17% 

天然气 0.37% 印度 NIFTY 0.20% 美元兑人民币 0.02% 

小麦 0.87% 巴西 IBOVESPA -1.19%   

大豆 0.03% 俄罗斯 RTS 0.37%   

瘦猪肉 2.19%     

咖啡 -1.40%     

资料来源：Wind 中信期货研究部 
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二、国内&全球市场流动性观察： 

图表 3：国内银行间同业拆放(%)  图表 4：国内银行间同业拆放周变化（bp） 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

20
20
/0
2/
28

20
20
/0

3/
13

20
20
/0
3/
27

20
20
/0
4/
10

20
20
/0
4/
24

20
20
/0
5/
08

20
20
/0
5/
22

20
20
/0
6/
05

20
20
/0
6/
19

20
20
/0
7/
03

20
20
/0

7/
17

20
20
/0
7/
31

20
20
/0

8/
14

国内银行间同业拆放利率(%)

ShiborON Shibor1w
Shibor2w Shibor1M

 

 

-6 -4 -2 0 2 4

ShiborON

Shibor1w

Shibor2w

Shibor1M

Shibor3M

Shibor6M

Shibor9M

Shibor1Y

国内银行间同业拆放周变动(bp)

w%w（bp）

 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

  

图表 5：国内银行回购利率(%)  图表 6：国内银行回购利率周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

  

图表 7：国内国债利率(%)  图表 8：国内国债利率周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部  
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图表 9：全球短期流动性市场走势(%)  图表 10：全球短期流动性市场价格周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 11：美国国债收益率(%)  图表 12：美国国债收益率周变化（bp） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   
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三、国内商品市场跟踪： 

图表 13：国内商品市场日度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表 14：国内商品市场周度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图表 15：国内商品板块表现 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图表 16：国内商品市场走势（单日最好 5 品种）  图表 17：国内商品市场走势（单日最差 5 品种） 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 18：国内股指国债市场走势  图表 19：国内股指国债市场价格表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部   
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四、商品板块流动性变化： 

图表 20：国内板块流动性日度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表 21：国内板块流动性周度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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