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股指期货 

一、行情回顾 

A 股缩量反弹，三大股指均涨超 1%，题材股多点开花，沪指重返 3600 点并创下

3 个月最大单日升幅，深成指冲击 15000 点，创业板指收复 3400 点。上证指数

收涨 1.18%报 3637.57 点，深证成指涨 1.82%报 14964.46点，创业板指涨 1.66%

报 3424.7 点。两市成交额 1.1万亿元，连续 34个交易日突破万亿规模，但相对

昨日缩量约 1000 亿元；北向资金实际净买入近百亿元。上证 50 收于 3304.71

点，沪深 300收于 4995.93点,中证 500收于 7302.99点。 

 

二、行情分析 

今日早评中我们说：“昨日 A股高开低走，大小指数再次分化，地产为首的权重

股表现不俗，题材股则延续弱势。此次降准实际产生的资金净投放约为 4000亿，

与上年同期基本相当，货币政策在已经降准的前提下，降息的概率进一步降低，

货币政策后继乏力。降准利好已兑现，大小票股出现较大的分化，股指反弹力度

有限，沪深 300 指数将在 4900 点附近震荡。”实际走势来看股指震荡上涨，走

势强于预期，白酒板块领涨，IH强于 IC。12 月政治局会议指出，明年经济工作

要稳字当头、稳中求进，其中“稳字当头”的提法是 2019 年末中央经济工作之

后首次再现，具有信号意义，定调明年稳增长的力度将有所加强，政策环境稳偏

宽松，对市场偏利好。欧美股市普遍开启反弹，对海外疫情的担忧有所缓解，市

场题材全面回暖，金融、白酒蓝筹权重等支撑指数拉升，但成交量今日没有明显

放大，股指连续拉升可能性较小，沪深 300 指数压力位为 5050点，支撑位 4770

点。 

 

 

国债期货 

一、行情回顾 

今日 5年期国债期货主力合约 TF2203报收于 100.995,跌幅 0.05%，最高 101.085，

最低 100.955，成交量 2.11 万手，持仓量 68203 手，日增仓 1722 手;10 年期国



债期货主力合约 T2203 报收于 99.765，跌幅 0.06%，最高 99.895，最低 99.705，

成交量 5.67 万手，持仓量 147027 手,日减仓 266 手；2 年期国债期货主力合约

TS2203报收于 100.760，跌幅 0.02%，最高 100.795，最低 100.735，成交量 1.21

万手，持仓量 33994 手，日增仓 1494手。 

 

昨日早评中我们提示过，全降略超预期，但是短期获利止盈带来的冲击也不容忽

视。从实际走势来看，昨日期债全线走弱收跌。央行决定自 12 月 7 日起下调支

农、支小再贷款利率 0.25个百分点。下调后，3个月、6个月、1年期再贷款利

率分别为 1.7%、1.9%、2%。此外，金融稳定再贷款利率为 1.75%，再贴现利率为

2%。这是时隔一年多人民银行再度下调支农、支小再贷款利率。在宽松利好落地

后，市场重点预期重回宽信用。今日期债继续走弱小幅收跌。 

二、重要经济资讯 

1.隔夜品种上行 2.1bp报 2.151%，7天期上行 4.3bp报 2.202%，14天期上行 8.5bp

报 2.252%，1个月期上行 0.3bp报 2.36%。 

2.财政部 2年、5年期续发国债加权中标收益率分别为 2.4576%、2.67%，边际中

标收益率分别为 2.4823%、2.6944%，全场倍数分别为 3.7、3.33，边际倍数分别

为 2.2、2.2。 
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