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政策定调“稳字当头”——12月政治
局会议点评 

 
 

 

 

研究结论 

事件：12月 6日，中共中央政治局召开会议，分析研究 2022年经济工作。 

⚫ 政策定调“稳增长”：政治局会议指出，明年经济工作要稳字当头、稳中求

进，其中“稳字当头”的提法是 2019 年末中央经济工作之后首次再现，具

有信号意义。 

⚫ 会议对房地产的表态较为积极，保障性住房建设将部分对冲地产下行压

力：（1）近期监管层对房地产的表态包括：10月 15日央行“部分金融机

构对于 30家试点房企‘三线四档’融资管理规则存在一些误解”；11月

刘鹤在人民日报撰文“必须实现高质量发展”中提到“顺应居民高品质住

房需求，更好解决居民住房问题，促进房地产行业平稳健康发展和良性循

环”；12月 3日央行、银保监会、证监会有关人员就恒大问题答记者问，

提到“重点满足首套房、改善性住房按揭需求，合理发放房地产开发贷

款、并购贷款”，以上表述对居住属性的强调提振了市场信心，对并购贷

款的提及也值得关注，本次政治局会议“支持商品房市场更好满足购房者

的合理住房需求，促进房地产业健康发展和良性循环”的表述是监管角度

缓和房地产行业流动性风险的再一次确认；（2）会议提出要推进保障性住

房建设。我们在《租赁房投资作用有多大》中指出保障房投资今年已经拉

动前三季度整体地产投资增长 0.7个百分点（总增长 8.8%），明年这一拉

动将扩大到 1.52个百分点，但需要考虑到，如果没有相关政策，这些地块

也可能成为纯住宅被出让，因此并不能完全理解为增量，而是对传统房地

产景气度下行的缓冲。 

⚫ 积极的财政政策要提升效能，更加注重精准、可持续。稳健的货币政策要灵

活适度，保持流动性合理充裕：其中，货币政策的“灵活适度”已有体现，

12月 6日央行宣布 15日全面降准 50BP，释放 1.2万亿长期资金，其中部

分用于置换当月到期的 MLF，本次降准也有助于明年初信贷“开门红”。 

⚫ 会议提到的细分领域包括扩内需促消费、知识产权、制造业、房地产、科技、

区域战略、要素市场化配置、对外开放、民生政策、就业、生育政策、基本

养老保险、常住地提供公共服务、防疫、能源保障、农民工工资、冬奥会、

冬残奥会等；会议没有提及对一些行业的限制政策（7 月的政治局会议提到

包括完善企业境外上市监管制度、坚决遏制“两高”项目盲目发展，等等）。 

风险提示:  

⚫ 变种毒株扩散，压制消费和制造业投资； 

⚫ 房地产企业流动性风险继续蔓延。 
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