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【美国】

美 6 月耐用品订单增长超预期 短期投资复苏节奏仍然缓慢

8 月 4 日，美国商务部数据显示，美国 6 月耐用品订单终值环比增长 7.6%，高于预期值和

初值 7.3%，也是 3 月和 4 月深跌后连续第二个月上涨，5 月环比增长由 15.7%下修至 15%；

6 月扣除飞机的非国防核心资本耐用品订单终值环比增长 3.4%，高于初值 3.3%和 5 月前值

1.6%。

东方金诚： 伴随经济重启，汽车及零部件需求反弹驱动 6 月耐用品新订单持续上涨。美制

造业订单与耐用品订单连续两个月增长，反映美国各州广泛重启后制造业有复苏趋势，但环

比增幅弱于 5 月前值显示反弹速度放缓，数据远低于疫情前水平表明需求依然疲弱。此外，

疫情二次爆发将再度增加美商业生产与投资的不确定性，短期投资复苏节奏仍将缓慢。

【欧元区】

欧元区 7 月制造业重返扩张 经济全面复苏面临阻力

8 月 3 日，IHS Markit 公布数据显示，欧元区 7 月制造业 PMI 终值 51.8，前值 47.4。其

中，德国 7 月制造业 PMI 终值 51，前值 45.2；法国 7 月制造业 PMI 终值 52.4，前值 52.3。

东方金诚：得益于疫情限制措施放松后需求复苏，欧元区生产和新订单加快增长，企业信心

提升，尤其是德国制造业活动恢复扩张，带动欧元区制造业 PMI 在 2019 年 1 月后重回扩

张区间。短期，欧元区复苏态势良好，但考虑欧元区失业率抬升及疫情二次爆发风险，欧元

区全面复苏仍面临一定阻碍。



【英国】

英国央行按兵不动 短期货币政策维稳

8 月 6 日，英国央行公布利率决议，维持基准利率 0.1%以及资产购买总规模 7450 亿英镑

不变，符合市场预期，同时将 2020 年经济增速由 5 月预期的-15%调整至-9%。此前 8 月

3 日，IHS Markit 公布数据显示，英国 7 月制造业 PMI 终值 53.3，7 月服务业 PMI 终值

56.5。

东方金诚：英国 7 月制造业及服务业活动加快，经济温和复苏预期支撑了央行利率维稳的

决议。短期，新冠疫情以及英欧谈判不确定性仍是英国经济主要下行风险，年末就业补贴计

划到期后失业率或将抬升，维稳基调下未来英央行仍有可能扩大购债规模支撑经济与通胀。

【韩国】

韩国制造业活动持续修复 短期经济数据持续向好

8 月 3 日，IHS Markit 公布数据显示，韩国 7 月制造业 PMI 指数 46.9，前值 43.4。

东方金诚：由于韩国经济高度外向，外需萎缩下经济复苏缓慢，7 月数据显示制造业仍处衰

退区间，但随着主要贸易伙伴经济恢复，韩国出口及新订单降幅放缓，制造业活动连续 2

个月持续修复。短期，受益于全球需求缓慢复苏及韩国经济重启进程持续推进，内外需同步

修复有望带动经济数据向好。



【印度】

受制通胀印度央行暂停降息 经济承压令宽松周期延续

8 月 6 日印度央行宣布，维持现行回购利率 4%不变，维持逆回购利率 3.35%不变。

东方金诚：当前，印度通胀率已升至 6.09%的高位，考虑国内疫情拐点仍未出现，全面解

封困难将对供应链修复形成极大制约，短期通胀将进一步走高，并加剧卢比贬值风险，印度

央行因此暂缓降息。不过，疫情迟迟未能得到控制令印度年内经济增长预期跌向负值区间，

并面临跌幅扩大风险，预计印度央行将长时间保持货币宽松立场，如果下半年供应链修复以

及雨季到来后通胀压力有所缓解，不排除央行适时降息可能。

【俄罗斯】

俄罗斯服务业 PMI 大幅反弹 下半年经济仍存不确定性

本周公布数据显示，俄罗斯 7 月制造业 PMI 48.4，前值 49.4；服务业 PMI 58.5，前值 47.8；

综合 PMI 56.8，前值 48.6。此外，7 月通胀率 3.4%，前值 3.2%。

东方金诚：7 月，俄罗斯出口继续萎缩，但由于疫情封锁措施放松、服务业陆续恢复运营、

国内需求改善，商业活动实现 2008 年 7 月以来最大幅度扩张，带动俄罗斯服务业 PMI 和

综合 PMI 大幅反弹。虽然商业信心明显改善，但考虑全球疫情复发风险高企对俄汇率贬值、

供应链冲击和海外需求的负面影响持续，就业下降对国内需求恢复的抑制作用也将逐渐显

现，下半年俄罗斯国内投资和消费恢复基础脆弱，经济前景仍存一定不确定性。



【沙特阿拉伯】

二季度财政赤字创新高 短期沙特财政继续承压

近期，沙特财政部发布报告显示，沙特今年二季度财政赤字为 1092.4 亿里亚尔，约合 290

亿美元，创 2018 年政府公布季度财政情况以来单季赤字最高纪录。其中，财政收入约 360

亿美元，同比降低 49％；财政支出约 650 亿美元，同比降低 17％。

东方金诚：二季度，油价低迷、深化减产令石油收入同比下降 45％，同期非石油收入同比

降低 55%，沙特季度赤字显著扩大。6 月起，沙特政府实施增税减支政策缓解财政压力；

同时，原油价格修复及 6 月底以来疫情明显缓和，也将有助沙特经济复苏，提振财政收入；

不过，疫情演变仍有较大不确定性，财政紧缩的可持续性基础较弱，短期沙特财政仍将承压。

【墨西哥】

墨西哥二季度 GDP 衰退创记录 疫情恶化令短期经济难以修复

7 月 30 日，墨西哥国家统计局数据显示，今年二季度墨西哥 GDP 同比下跌 18.9%，环比

下跌 17.3%，是墨西哥自 1993 年公布 GDP 数据以来最大幅下跌。这也是墨西哥经济连续

五个季度出现负增长。今年上半年，墨西哥 GDP 同比下滑 10.5%。

东方金诚：二季度以来，疫情防控措施令工业与服务业分别下降 26%和 15.6%，推动 GDP

进一步深跌。墨西哥 6 月经济重启以来，疫情反复并出现恶化趋势将制约短期经济修复，

失业率高企、奥夫拉尔多政府坚持财政紧缩将进一步削弱消费和商业投资支出，加之美国需
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