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一、美国信用市场观察
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1.1 美国货币市场

美国基准利率 单位：% 美国短期利率市场：最近两年利差 单位：bp 美国短期利率市场：对比2005-2007年 单位：bp

美国短期利率市场：2008年至今 单位：bp 美国短期市场变动情况

上周美元3个月期Libor利率上升3BP至0.28%。TED Spread上升15.75%至19.14BP。

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部
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变动率 TED Spread

USD

Libor-OIS

3M

商业票据-国

债 3M

5日 15.75% 9.12% 19.62%

20日 28.69% 8.42% -1.30%

60日 -24.89% -37.59% -42.19%
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1.2 美国信用债市场

Markit CDX北美投资级和高收益级指数 单位：% 最近一年美国信用债利差 单位：bp

上周，Markit CDX指数显示投资级债券CDS指数涨3.03%，月度跌3.23%；高收益级债券CDS指数周跌
0.62%，月度涨2.39%。投资级企业债与国债利差扩大10BP，高收益级企业债与国债的利差扩大14BP。

信用债利差是信用债与国债的收益率差额，从一个方面反映了信用债的风险溢价（Risk Premium）。若利
差增大，则说明该信用债的风险溢价上升，信用风险升高。

过去10年美国信用债利差 美国信用债利差变动情况

资料来源：Bloomberg  Markit 中信期货研究部
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5日 5.71% 1.45% 2.52% -9.63%

20日 5.33% -5.41% -6.86% -15.26%

60日 -10.38% -33.65% -28.09% -21.61%

2020/08/14



5

1.3 美国利率互换市场

美国2年期和10年期利率互换：过去10年 单位：% 美国2年期和10年期利率互换：最近一年 单位：% 美国利率互换变动情况

利率互换利差：过去10年 单位：bp 利率互换利差：最近一年 单位：bp

上周，美国10年期互换利率涨21.16%至0.7072%；2-10年利率互换利差涨28.69%至-47.32BP。

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部

美国利率互换利差变动情况

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

2
0

1
1

/0
8
/1

6

2
0

1
2

/0
8
/1

6

2
0

1
3

/0
8
/1

6

2
0

1
4

/0
8
/1

6

2
0

1
5

/0
8
/1

6

2
0

1
6

/0
8
/1

6

2
0

1
7

/0
8
/1

6

2
0

1
8

/0
8
/1

6

2
0

1
9

/0
8
/1

6

2年期

利率

互换

10年

期利

率互

换

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

2
0

1
9

/0
8
/2

9

2
0

1
9

/0
9
/2

5

2
0

1
9

/1
0
/2

2

2
0

1
9

/1
1
/1

8

2
0

1
9

/1
2
/1

5

2
0

2
0

/0
1
/1

1

2
0

2
0

/0
2
/0

7

2
0

2
0

/0
3
/0

5

2
0

2
0

/0
4
/0

1

2
0

2
0

/0
4
/2

8

2
0

2
0

/0
5
/2

5

2
0

2
0

/0
6
/2

1

2
0

2
0

/0
7
/1

8

2
0

2
0

/0
8
/1

4

2年期利

率互换

10年期

利率互换

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

2
0

1
1

/0
8
/1

6

2
0

1
2

/0
8
/1

6

2
0

1
3

/0
8
/1

6

2
0

1
4

/0
8
/1

6

2
0

1
5

/0
8
/1

6

2
0

1
6

/0
8
/1

6

2
0

1
7

/0
8
/1

6

2
0

1
8

/0
8
/1

6

2
0

1
9

/0
8
/1

6

2年期

利率互

换利差
10年期

利率互

换利差
2年-10

年利率

互换利

差 -70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

2
0

1
9

/0
8
/2

9

2
0

1
9

/0
9
/2

5

2
0

1
9

/1
0
/2

2

2
0

1
9

/1
1
/1

8

2
0

1
9

/1
2
/1

5

2
0

2
0

/0
1
/1

1

2
0

2
0

/0
2
/0

7

2
0

2
0

/0
3
/0

5

2
0

2
0

/0
4
/0

1

2
0

2
0

/0
4
/2

8

2
0

2
0

/0
5
/2

5

2
0

2
0

/0
6
/2

1

2
0

2
0

/0
7
/1

8

2
0

2
0

/0
8
/1

4

2年期

利率互

换利差
10年期

利率互

换利差
2年-10

年利率

互换利

差

2020/08/14

变动率
2年期利

率互换

10年期利

率互换

5日 8.33% 21.16%

20日 6.70% 18.84%
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1.4 美国股市波动

美国股市波动

上周美国股市震荡偏强，MSCI US 涨0.66%，VIX跌0.72%。

资料来源：Bloomberg 中信期货研究部

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500
2
0

1
9

/0
8
/2

9

2
0

1
9

/0
9
/2

5

2
0

1
9

/1
0
/2

2

2
0

1
9

/1
1
/1

8

2
0

1
9

/1
2
/1

5

2
0

2
0

/0
1
/1

1

2
0

2
0

/0
2
/0

7

2
0

2
0

/0
3
/0

5

2
0

2
0

/0
4
/0

1

2
0

2
0

/0
4
/2

8

2
0

2
0

/0
5
/2

5

2
0

2
0

/0
6
/2

1

2
0

2
0

/0
7
/1

8

2
0

2
0

/0
8
/1

4

MSCI US

VIX(右)



7

二、欧洲信用市场观察

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_3114


