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聚焦美联储议息会议 

宏观大类： 

北京时间 12 月 16 日凌晨 3 点将迎来美联储议息会议，我们预计美联储将提前到 2022 年

3 月结束购债，但结合此前美国市场开始计价通胀预期见顶回落的表现来看，预计本次提

前结束购债影响有限。此外，国内的广州和天津均出现新冠 O 变种的输入病例，后续疫

情风险仍不容忽视。 

国内商品方面，11 月个人住房贷款当月增加 4013 亿元，较 10 月多增 532 亿元，此外，

12 月以来高频的地产销售数据有所改善，后续仍需继续跟踪投资端的变化。近期中央经

济工作会议继续提及“住房不炒”，此外还提到“适度超前开展基础设施投资”，我们预

计明年上半年基建投资有望发力，但全年来看地产市场仍难有明显改善。近期随着稳增长

预期逐步兑现，警惕稳增长预期和承压现实博弈下，内需型工业品波动加剧的风险。 

海外方面，O 变种影响基本消化完毕，当前疫苗仍对 O 变种有效，并且该变种致死率较

Delta 有所下降，表现更为轻症、温和，但也需要指出当前 O 变种的高传播率正不断体现，

南非、欧洲等主要 O 变种传播区的确诊病例正持续刷新阶段新高。本周需要关注 12 月 16

日的美联储、欧洲央行利率决议。 

策略（强弱排序）：三大股指（IH/IF/IC）逢低多配；商品中性，其中农产品仍可逢低多

配；国债中性； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化；台海局势。 
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要闻： 

央行强调，做好 2022 年金融工作，要继续做好“六稳”、“六保”工作，为稳定宏观经

济大盘、保持经济运行在合理区间营造适宜的货币金融环境。稳健的货币政策要灵活适度，

保持流动性合理充裕。做好跨周期和逆周期政策设计，提高货币政策的前瞻性针对性。持

续释放贷款市场报价利率改革潜力，促进企业综合融资成本稳中有降。加强政策协调联动，

引导金融机构加大重点领域的支持，推动国民经济畅通循环。多措并举，促进中小微企业

融资增量、扩面、降价。遵循市场化、法治化、国际化原则，用好碳减排支持工具和支持

煤炭清洁高效利用专项再贷款，支持碳减排重点领域的发展。央行强调，进一步健全宏观

审慎政策框架。支持金融科技依法规范发展，加强反垄断和反不正当竞争，以公正监管保

障公平竞争，激发各类市场主体活力。深化农信社改革和债券市场改革。加强金融基础设

施统筹监管。稳妥有序推进数字人民币研发。央行：坚持房子是用来住的、不是用来炒的

定位，稳妥实施好房地产金融审慎管理制度，加快完善住房租赁金融政策体系，因城施策

促进房地产业良性循环和健康发展。 

财政部部署 2022 年财政重点工作，强调要统筹财政资源，保证财政支出强度，加快支出

进度，全过程实施财政资金绩效评价，并加强与货币政策协同配合，确保宏观政策稳健有

效。要坚持尽力而为、量力而行，财政政策要突出前瞻性、针对性，民生政策要突出有效

性、可持续，落实党政机关过紧日子要求，降低行政成本。要坚决遏制新增地方政府隐性

债务，稳妥化解地方政府隐性债务风险隐患，确保财政可持续。 

国家卫健委：12 月 13 日，31 个省区市和新疆生产建设兵团新增新冠肺炎确诊病例 76 例，

其中本土病例 51 例（浙江 44 例，其中绍兴市 38 例、宁波市 4 例、杭州市 2 例；内蒙古

5 例，均在呼伦贝尔市；黑龙江 1 例，在齐齐哈尔市；陕西 1 例，在西安市）；新增本土

无症状感染者 4 例（均在黑龙江齐齐哈尔市）。广州发现 1 例境外输入新冠肺炎阳性病

例，报国家疾控中心确认，检出新冠病毒为奥密克戎变异株。 
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 22 个省市生猪平均价格       单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 波动率指数                   单位：无，% 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 8： 利率走廊                        单位：%  图 9： SHIBOR 利率                    单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： DR 利率                         单位：%  图 11： R 利率                          单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 13： 商业银行同业存单利率            单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 14： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 15： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： 2 年期国债利差                   单位：%  图 17： 10 年期国债利差                  单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 18： 美元指数                        单位：无  图 19： 人民币                           单位：无 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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