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[Table_Summary]  一周大事记 

国内：货币政策转变时，“六保”、“六稳”记心中。8 月 9 日，央行行长易纲表

示，下半年我国经济增长将延续复苏的态势，此外，他还强调了货币政策精准

导向的重要性，表示实体经济的政策工具需要聚焦中小企业；8 月 11 日，国

务院下发《关于同意全面深化服务贸易创新发展试点的批复》，同意在北京、

上海等 28 个省、市（区域）为全面深化服务贸易创新发展试点；此次创新试

点的设立将为全国服务贸易创新发展探索路径；8 月 11 日，第十三届全国人

民代表大会常务委员会第二十一次会议通过《中华人民共和国契税法》，将契

税税率提升到 3%至 5%；8 月 13 日，中国人民银行党委书记、银保监会主席

郭树清表示将加强对普惠型小微企业的支持，继续推动资本市场和直接融资的

发展。 

海外：经济预期再度下降，黄金价格跌宕起伏。8 月 10 日，美联储首次对总

资产超过 100 亿美元的银行提出新的资本要求，新要求对高盛及摩根士丹利最

苛刻；日本内阁府日前修订了今年经济增长预测，从年初确定的增长 1.4%调

整为下降 4.5%至 5%，今年上半年日本贸易数据表现不佳，强化了日本经济

陷入衰退的预期；本周黄金市场跌宕起伏，继 8 月 7 日国际金价冲高至 2089

美元/盎司的历史最高位之后，8 月 11 日晚间，现货黄金急转直下，失守 2000

美元/盎司大关。黄金短期波动，长期易涨难跌。 

 高频数据：上游：大宗商品价格继续回升；中游：生产资料价格指数持续回升，

高炉开工率由降转升；下游：房地产环比续降，乘用车销售回暖； 物价：蔬

菜价格增速加快，猪肉价格震荡趋稳。 

 下周重点关注：英国和美国 8 月房价指数（周一）；美国 6 月长期资本、国际

资本净流入（周二）；美国 API 原油、汽油、精炼油、库欣原油库存变动，英

国和欧洲 7 月 CPI（周三）；中国截至 8 月 20 日一年期和五年期贷款利率（周

四）；欧洲、英国、美国 8 月 Markit 制造业 PMI（周五）。 

 风险提示：国内外经济出现分化，国内经济逐渐恢复，国外经济不及预期，海

外疫情持续蔓延。 
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1 一周大事记 

1.1 国内：货币政策转变时，“六保”、“六稳”记心中 

央行：适度放水要持续，精准滴灌是关键。8 月 9 日，央行行长易纲在接受新华社采访

时表示，中国经济潜力大、韧性足的特点并没有改变，下半年我国经济增长将延续复苏的态

势，全年有望实现正增长。下半年，人民银行将以供给侧结构性改革为主线，扎实做好“六稳”

工作，全面落实“六保”任务，保持金融总量适度、合理增长，着力稳企业保就业，防范和化

解重大金融风险，加快深化金融改革开放，促进经济金融健康发展。10 日，易纲行长在接受

采访时再次表示，下半年最大的挑战还是如何对实体经济精准滴灌。实体经济的支持一定要

聚焦中小企业，特别是小微企业。继 7 月份政治局会议为货币政策定调后，央行近日多次就

货币政策走向表态，预示着宽货币逐步退出后，宽信用也将迎来拐点。在总量层面保持谨慎

之下，结构性工具将成为货币政策精准调控的“主力军”。此外，在谈及中国金融对外开放时

易纲表示，不管国际形势如何变化，最重要的是做好我们自己的事，坚定不移地深化金融业

改革和对外开放。 

上半年服务贸易总体趋稳，创新发展试点开启新征程。8 月 11 日，国务院下发《关于

同意全面深化服务贸易创新发展试点的批复》，原则同意商务部提出的《全面深化服务贸易

创新发展试点总体方案》，同意在北京、上海等 28 个省、市（区域）为全面深化服务贸易创

新发展试点。同时，强调试点地区重点在改革管理体制、扩大对外开放、完善政策体系、健

全促进机制、创新发展模式、优化监管制度等方面先行先试，为全国服务贸易创新发展探索

路径。上半年，我国服务出口降幅趋稳，进口降幅有所加大，出口降幅小于进口 19.5 个百

分点，带动服务贸易逆差下降 46.1%至 4017.1 亿元，同比减少 3440.1 亿元。当前海外疫情

仍在持续蔓延，世界经济复苏乏力，我国服务贸易发展面临严峻形势。此次，国务院的批复

为推进我国服务贸易高质量发展指明了方向，也进一步促进服务贸易发挥稳外贸稳外资的作

用。 

《契税法》刷屏，但没必要为房价惊慌。8 月 11 日，第十三届全国人民代表大会常务

委员会第二十一次会议通过《中华人民共和国契税法》，其中第三条规定，契税税率为 3%至

5%，从 2021 年 9 月 1 日起施行。此次调整主要是将契税征收从暂行条例升级到法律层面，

契税税率幅度仍保持了一致。然而，这并不意味着契税上升，原因在于当前实际契税缴纳中

使用的是优惠税率。2016 年 2 月份，为了房地产行业去库存，财政部、国税总局、住建部

调整了房地产交易环节中的契税和营业税（北上广深除外），调整后契税实际税率为 1%至

3%。实际上，从今年的政策基调来看，短期内房地产交易的契税不会提高。在国内大循环

背景下，投资机遇不断涌现，购房者不必“杯弓蛇影”，其影响很快就会趋于平稳。 

金融助力小微企业“轻装上阵”。8 月 13 日，中国人民银行党委书记、银保监会主席郭

树清在接受央视专访时表示，下一步首先是做好对普惠型小微企业的支持，进一步推动资本

市场的发展，直接融资的发展。此外，银保监会、人民银行也研究了一些储备性的政策，进

一步支持经济的发展。在此次疫情期间，小微企业受到的冲击最大，而这一系列的政策优惠

和贷款支持，让众多企业濒临崩断的资金链得到了缓解。最新数据显示，6 月末，我国普惠

型小微企业贷款同比增速 28.4%。今年上半年新发放的普惠型小微企业贷款平均利率为

5.94%，较去年全年平均水平降低 0.76 个百分点。另外，从行业层面来看，上半年银行业累

计新增 12 万亿元人民币贷款，重点流向领域包括制造业、基础设施、科技创新和小微三农。

总体来看，上半年贷款无论总量还是结构都较为合理，为我国经济复苏提供了有力保障。 
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1.2 海外：经济复苏不及预期，黄金价格起伏跌宕 

美联储对大型银行提出新的资本要求。美东时间 8 月 10 日，美联储首次对大型银行提

出新的资本要求，该要求将于今年 10 月 1 日生效。它意味着除 4.5%的最低资本要求外，银

行还需要保留额外资本水平。各家银行根据压力测试中假设严重经济下滑时的表现来决定保

留 2.5%-7.8%的资本，其中最大型的一部分银行还需要额外提供 1%至 3.5%的附加资本。新

要求对高盛及摩根士丹利最苛刻，资本总额分别至少需达风险加权资产的 13.7%和 13.4%。

此外，美联储对部分在美国运营的外资银行也提出了较高的资本要求，比如，美联储对德意

志银行的要求为 12.3%，瑞信集团为 11.4%，瑞银为 11.2%。 

日本外贸数据有点难看。日本财务省 11 日公布的国际收支初步统计报告显示，受疫情

等因素影响，今年上半年日本经常项目顺差减少至 7.3069 万亿日元，同比下降 31.4%，为

2015 年以来日本经常项目顺差首次在上半年降至 10 万亿日元以下。2019 年，日本的外贸

依存度约为 28%，其外贸在经济中仍起到重要作用。日本外贸数据表现不佳强化了日本经济

陷入衰退的预期。疫情给企业和消费者带来沉重压力，日本内阁府修订了今年经济增长预测，

从年初确定的增长 1.4%调整为下降 4.5%至 5%。该降幅将超过 2008 年国际金融危机时日

本-3.4%的增长率，成为自 1955 年现有统计制度实行以来的最大降幅。日本首相安倍晋三承

认，受疫情影响，经济前景状况要比金融危机期间更差。 

乘风破浪的黄金起伏有点大。黄金市场跌宕起伏的大戏继续上演，继 8 月 7 日国际金价

冲高至 2089 美元/盎司的历史最高位之后，8 月 11 日晚间，一路高歌猛进的现货黄金急转直

下，下跌近 120 美元，失守 2000 美元/盎司大关，5.78%的跌幅也创下 7 年以来的最大单日

跌幅纪录。8 月 12 日早盘下跌势头持续，日内跌幅一度扩大至 2%，下跌至 1862.4 美元，

创下 7 月 23 日以来新低。不过，8 月 12 日晚间，现货黄金再度大幅反攻，重新站上 1930

美元关口，最高升至 1937.34 美元/盎司，较日内早前最低位暴涨超 70 美元。8 月 13 日早

盘，金价仍然维持在 1930 美元以上。此轮金价下跌主要原因在于美债收益率的回升以及新

冠疫苗研发取得新进展带来的市场避险情绪减弱，但在全球经济下行、流动性持续宽松的情

况下，黄金价格易涨难跌，市场主流观点依然看好今年黄金涨势，未来黄金大戏将如何上演，

我们拭目以待。 
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2 国内高频数据 

2.1 上游：大宗商品价格继续回升 

截至 8 月 14 日，本周英国布伦特原油现货均价浮动不大，保持在 45.06 美元/桶，WTI

原油现货均价为 42.12 美元/桶，上涨 1.20%。总体来说原油价格依然处于低位，截至 14 日，

8 月英国布伦特原油现货均价同比下降 23.87%， WTI 原油现货均价同比下跌均超过 23%，

但跌幅较上月均有所下降。铁矿石价格在上周猛涨后风转急下、铜价继续下降。截至 8 月 14

日，铁矿石期货结算价周环比下降 4.91%至 824 元/吨，阴极铜期货结算价为 50480 元/吨，

周环比下跌 2.00%；截至 8 月 14 日，本周南华工业品价格指数均值为 2266.23 点，环比上

升 0.02%，截至 8 月 13 日，CRB 现货综合指数均值 379.28，周环比上升 0.38%。 

图 1：原油现货价格同比跌幅持续收窄  图 2：南华工业品指数和 CRB 现货指数同比降幅扩大 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.2 中游：生产资料价格指数持续回升，高炉开工率由降转升 

截至 8 月 8 日，生产资料价格指数持续回升至 88.62；截至 8 月 13 日，8 月 PTA 产业

链负荷率达 86.23%，较上月下降 3.77 个百分点；截至 8 月 8 日，8 月全国高炉开工率为

70.86%，较7月上升0.69个百分点；截至8月14日，8月螺纹钢价格环比上升1.4%至3847.56

元/吨，同比下降 0.03%；截止 8 月 14 日，8 月水泥价格指数降至 137.56，月环比下降 0.07%，

同比下降 4.61%，动力煤价格为 556.33 元/吨，月环比下降 4.05%，同比下降 3.91%。 
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图 3：生产资料价格指数继续回升  图 4：PTA 产业链负荷率较上月下降，高炉开工率回升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 5：螺纹钢价格继续回升  图 6：水泥价格同比降幅缩小，动力煤价格同比降幅扩大 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.3 下游：房地产环比续降，乘用车销售回暖 

截至 8 月 14 日，8 月 30 个大中城市商品房成交面积同比 13.82%，环比-8.43%，一、

二、三线城市同比增速分别为 15.98%、8.10%和 21.43%；上周，100 个大中城市成交土地

占地面积环比增速-52.95%，一、二、三线城市同比增速分别为 88.51%、-16.25%和-23.18%，

上周，一、三线城市土地溢价率较高，分别为 15.97%和 10.78%，二线城市土地溢价率相对

较低为 5.59%。乘联会数据，乘用车市场 8 月第一周的日均零售是 3.0 万辆，同比增长 3%，

环比 7 月第一周增长 8%。第一周的零售表现平稳。 
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图 7：30 城商品房成交面积中同比均保持正增长  图 8：乘用车零售销量与增速 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.4 物价：蔬菜价格增速加快，猪肉价格震荡趋稳 

截至 8 月 14 日，本周农产品价格指数均值 118.30，比上周多增 0.06 个百分点，蔬菜价

格增速边际上升，猪肉价格由降转升，本周 28 种重点监测蔬菜批发均价为 4.47 元/公斤，较

上周上涨 0.98%，猪肉平均批发价上升 0.57%至 48.64 元/公斤。 

图 9：农产品价格持续回升  图 10：蔬菜价格增速放缓，猪肉价格开始回升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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