
光大期货 研究团队

非农新增人数落入负值

2021年1月10日



p 2

要点

数据

（1）美国2020年12月季调后非农就业人口减少14万人，预期增6.2万人，前值增33.6万人。12月失业率为6.7%，预
期6.8%，前值6.7%。12月就业参与率61.5%，前值61.5%。
（2）上游：煤炭、原油价格上行；中游：螺终端日均采购、建材日均成交量环比下跌；下游：房地产成交略有回
落；物价：猪肉继续反弹。
（3）流动性：本周央行公开市场净回笼5050亿元。下周央行公开市场将有550亿元逆回购和3000亿元MLF到期，
需要关注下周的MLF操作。

政策

（1）国务院常务会议通过《中华人民共和国印花税法（草案）》，草案将证券交易印花税纳入法律规范，并规定
证券交易的税率维持不变；同时，适当简并税目，降低部分税率，减轻企业税负。
（2）2021年年央行工作会议召开，会议部署了2021年工作十大重点，明确：稳健的货币政策要灵活精准、合理适
度；落实碳达峰碳中和重大决策部署；将主要金融活动等纳入宏观审慎管理，加强互联网平台公司金融活动的审慎
监管；严密防控外部金融风险；实施好房地产金融审慎管理制度，完善金融支持住房租赁政策体系；稳妥开展数字
人民币试点测试。
（3）央行等五部委发布《关于继续实施普惠小微企业贷款延期还本付息政策和普惠小微企业信用贷款支持政策有
关事宜的通知》明确，普惠小微企业贷款延期还本付息政策、普惠小微企业信用贷款支持政策均延期至3月31日；
对于银行因执行上述政策产生的流动性问题，央行综合运用多种货币政策工具，保持银行体系流动性合理充裕。

观点
12月美国非农大不及预期，但也一定程度上提高了市场对于财政刺激的期待。新任总统拜登表示将进一步提出全面
的一揽子刺激计划，刺激计划的规模将是数万亿美元，因此后续需重点关注美国财政政策。

重点关注
（1）中国12月物价数据（1.11）

（2）中国12月金融数据（1.13）
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1.1 非农新增人数落入负值

图表1：美国新增非农就业、失业率（单位：千人,%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表2：美国劳动力参与率（单位：%）

美国2020年12月季调后非农就业人口减少14万人，这也是自去年4月份以来的首次落入负值，预期增6.2万人，前值增33.6万人。

12月失业率为6.7%，预期6.8%，前值6.7%。12月就业参与率61.5%，前值61.5%。
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1.1 非农新增人数落入负值

图表3：美国私人非农企业人员平均时薪（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表4：美国细分行业新增非农就业人数（单位：千人）

平均每小时工资同比增5.1%，预期增4.5%，前值增4.4%；环比增0.8%，预期增0.2%，前值增0.3%。

分行业来看，12月份对美国非农就业人数造成拖累最大的是休闲和酒店业，而新增岗位主要来自专业和商业服务以及零售业。
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2.1 上游：煤炭价格上行

图表5：秦皇岛港煤价格（单位：元/吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表6：动力煤价格指数（单位：元/吨）
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秦皇岛港煤价格上涨。本周，秦皇岛港煤价格上涨至753元/吨。

（动力煤价格指数数据本周暂未更新）
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2.2 上游：金属价格上行

图表7：LME铜现货结算价（单位：美元/吨）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表8：LME铝现货结算价（单位：美元/吨）

LME铜价格上涨。本周， LME铜价格上涨至8036.5美元/吨。

LME铝价格上涨。本周， LME铝价格上涨至2008美元/吨。
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2.3 上游：原油价格上涨

图表9：INE原油期货收盘价（单位：元/桶）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表10：IPE布油期货收盘价（单位：美元/桶）

INE原油期货收盘价上涨。本周，INE原油期货收盘价上涨至335.3元/桶。

IPE布油期货收盘价上涨。本周，IPE布油期货收盘价上涨至54.52美元/桶。
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3.1 中游：螺终端日均采购、建材日均成交量环比下跌

图表11：沪市线螺周度终端采购量（单位：万吨）

图表13：全国建材成交量五日平均（单位：万吨）

资料来源：Wind，Mysteel, 光大期货研究所

图表12：螺纹周度表观消费量（单位：万吨）

沪市线螺终端日均采购量为3720吨，环比下跌13.5%；

我的钢铁监测的全国建材日均成交量环比下跌至18.3；

螺纹表观消费量环比小幅上涨至316.4万吨。
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