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投资有风险，入市需谨慎

2022年重要宏观变量及趋势预测



2021年 中央经济工作会议

1、会议强调，明年经济工作要稳字当头、稳中
求进。做好“六稳”、“六保”工作，保持经济
运行在合理区间。

2、继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策。

2022年重要宏观变量及趋势预测

纵观历年会议：稳字当头



供给侧改革、新发展理念：
每年GDP下行约0.5个百分点

稳

两头不稳、中间稳



稳

2022年GDP将回归至6%区域稳定运行



美国:2022年结束QE 中国：降准

中美货币政策的“异曲同工”

7.42倍3.35倍



银行间货币市场
同业拆借价格

传统信贷市场（信贷、社融、M2)
借贷利率（短期、中长期、房地产）

MLF/SHIBOR利率 LPR利率

货币市场 信用市场

实体流动需求

企业现金流与库存
基建、新装置
买房、买车

央行
释放流动性

债券牛市 股票牛市 商品牛市

基础货币 X 乘数（倍数）=M2

中国央行:
降准



6-10年周期

复苏 繁荣
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