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股指期货

一、行情回顾

上证指数早盘窄幅整理，午后白酒板块崛起，贵州茅台升超 3%，指数扩大涨幅。

大市成交 1.08 万亿元，环比略增。盘面上，电力板块表现突出，华能国际、上

海电力、大唐发电等十余股涨停。煤炭、光伏、汽车配件板块全天强势，太阳能、

拓普集团、华阳股份等上板。中国稀土集团成立，中国铝业放量涨停，主力净流

入 18 亿元。中铝国际、陕西金叶、蓝光发展等 20 余只近期热门股批量跌停。上

证 50 收于 3287.19 点，沪深 300 收于 4948.74 点,中证 500 收于 7337.19 点。

二、行情分析

今日早评中我们说：“昨日上证指数全天窄幅震荡为主，创业板、深证成指高位

横盘。大市成交 1.06 万亿元，环比略增。盘面上，上日有 40 余股涨停的地产板

块回调，天房发展、南国置业触及跌停，万科 A、新城、金地跌超 2%。妖股闪崩

说明市场热度有所下降，投机资金谨慎观望，将使市场成交量继续回落。股指在

缩量反弹后，走势较弱，短期真正止跌还需观察，中期沪深 300 指数仍保持区间

震荡，沪深 300 指数压力位 5100 点，支撑位 4770 点。”实际走势来看股指震荡

小幅上涨，电力板块领涨，IC 强于 IH。目前在时间节点上快进入 1月份年报预

披露期，市场还是担心业绩踩雷，整体市场趋于谨慎。指数连续下挫之后迎来修

复性反弹，但年底微观流动性一般比较紧张，权益市场成交量已在下滑，股指反

弹力度有限，沪深 300 指数压力位 5100 点，支撑位 4770 点。

国债期货

一、行情回顾

今日5年期国债期货主力合约TF2203报收于101.485，涨幅0.14%，最高101.490，

最低 101.370，成交量 2.44 万手，持仓量 87914 手，日增仓 2467 手;10 年期国

债期货主力合约T2203报收于100.485，涨幅0.19%，最高100.500，最低100.300，

成交量 6.19 万手，持仓量 171219 手,日增仓 8206 手；2年期国债期货主力合约

TS2203 报收于 100.950，涨幅 0.06%，最高 100.960，最低 100.905，成交量 2.17



万手，持仓量 45688 手，日增仓 2674 手。

今日公开市场依然有 100 亿元逆回购到期，央行继续开展 100 亿元 7D 和 100 亿

元 14D 逆回购操作，单日净投放 100 亿元。周二期债尾盘走强，周三期债延续前

一日尾盘的情绪，震荡走强全线收涨。近期期债处于震荡格局。此前提示过，期

债会在震荡中进行方向的选择，耐心等待破局。而今日在资金面平稳的背景下，

或受到宽松预期的叠加疫情担忧的影响，期债超预期的强势。尽管今日债市情绪

向好，但是仍建议乐观中保持一份谨慎。

二、重要经济资讯

1.Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种下行 5.6bp 报 1.631%，7 天期上行 1.1bp

报 2.023%，14 天期上行 14.6bp 报 3.053%，1 个月期上行 0.7bp 报 2.409%。

2.进出口行 1年、3年、10 年期固息增发债中标收益率分别为 2.1499%、2.612%、

3.1502%，全场倍数分别为 3.48、3.27、3.75，边际倍数分别为 1.43、1.2、3.67。
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