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契税上调影响偏消极 

摘要： 

央行公开市场 8 月 12 日进行 1400 亿元 7 天期逆回购操作，当日无逆回购到期，净投放

1400 亿元。央行已连续三日开展逆回购操作，累计净投放 2000 亿元。 

《中华人民共和国契税法》在 8 月 11 日的第十三届全国人民代表大会常务委员会第二十

一次会议通过，其中最受公众关注的是第三条：契税税率为 3%-5%。基于目前 1%-2%的

实际税率，国家税务总局工作人员对此明确表示，《中华人民共和国契税法》和《财税

〔2016〕23 号》，是共同存在的，两份文件并不冲突。目前来看，如果具体地方不做出

调整，新契税法的出台，并不会影响目前的税率。 

外交部：美国政府在拿不出任何真凭实据的情况下，对 TikTok 进行有罪推定，威胁在 45

天内强制出售或禁用它，TikTok 即使被收购也要把大笔钱交给美国政府，这分明是强盗

的逻辑，明火执仗的抢劫。 

工行、农行、中行、建行以及邮储银行同日公告，将于 8 月 25 日起对批量转换范围内的

个人住房贷款，按照相关规则统一调整为 LPR 定价方式。交行此前已公告，将于 8 月 21

日对个人房贷利率统一调整为 LPR 定价方式。 

英国第二季度 GDP 初值同比降 21.7%，预期降 22.4%，前值降 1.7%；环比为下降 20.4%，

预期降 20.5%，前值降 2.2%。两项数据均创纪录最差水平。俄罗斯二季度 GDP 同比下降

8.5%，好于俄经济发展部此前预估的同比下降 9.6%。俄央行此前表示，2020 年全年俄

GDP 预计将下降 4.5%至 5.5%，而恢复经济活力将至少需要一年半。 

宏观大类： 

周三，贵金属延续跌势，主要是受到美国经济预期改善带来的压力，俄罗斯注册全球首

款新冠疫苗以及此前美国经济数据好于预期对全球经济复苏起到较强的支撑作用。目前

来看，全球央行宽松以及弱美元趋势仍将延续，经济预期调整带来的压力短期可能延续，

反而是调整过后，贵金属仍是长期配置的选择，时间上关注 9 月中旬左右的美国大选节

点。国内来看，契税法出台是国家层面打开了契税 2%-3%的上升空间，但还需要地方进

行调整，整体来看地产市场和经济预期小幅承压。后续预计随着全球经济的逐步回暖，

股票和商品持续受益，关注经济预期和库存等信号，把握股、商之间的切换机会，潜在

风险包括中美博弈风险以及美国大选风险。 

策略：股票>商品>债券； 

风险点：中美多方面博弈发酵，中国经济不及预期不利于内盘风险资产；美国第二轮疫

情救助方案推出将短期利好美元和美国资产。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1% %D %成交量 %持仓量

 

 

50

100

150

200

250

300

2019-01-02 2019-05-02 2019-09-02 2020-01-02 2020-05-02

贵金属 有色 煤焦钢矿
非金属建材 能源 化工
谷物 油脂油料 软商品
农副产品

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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