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2020年 7月 CPI同比% PPI 同比%  

统计局 2.7 -2.4 
 

 

北大国民经济研究中心预测 2.6  -2.2  
 

 

wind 市场预测均值 2.6  -2.4  
 

 

2019 年均值 2.9  -0.3  
 

 

 

要点 

● 洪涝灾害拉高食品价格，带动 CPI 增速

上涨。 

● 经济下行压力较大，“稳增长”政策仍

需持续。 

● 受国际大宗商品价格上涨带动，PPI 增

速上涨。 
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北京大学国民经济研究中心 

7 月份，CPI同比增长 2.7%，较 6月份上涨 0.1个百分点；PPI同比下降 2.4%，降幅较

6月份收窄 0.6个百分点。本月居民消费价格数据反映出当前经济下行压力依然很大，“稳

增长”仍需继续；PPI 走势平稳。 

 

图 1：CPI、PPI同比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 

洪涝灾害拉高食品价格，带动 CPI增速上涨 

影响因素方面：与 6月份相比，本月 CPI增速上涨 0.1个百分点，这主要是由于洪涝灾

害导致的。7月份全国多地出现洪涝灾害，对食品的供给产生了制约。供给收缩使得本月的

食品价格显著高于去年同期，成为拉高本月 CPI增速的主要因素。例如，本月鲜菜、畜肉类

价格环比增长 6.3%、7.4%，分别高于 2019年 7月 3.7、2.5个百分点。 

  

图 2 食品价格环比增速高于去年同期（%） 图 3 鲜菜、畜肉类价格环比高于去年同期（%） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 
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北京大学国民经济研究中心 

经济下行压力较大，“稳增长”政策仍需持续 

虽然 7 月份 CPI 同比增速继续小幅上涨，但核心 CPI 和服务价格增速却出现了大幅下

滑。与 6月份相比，7月份核心 CPI、服务价格增速分别下滑 0.4、0.7个百分点，这反映出

当前经济活跃度的不高，居民消费需求相对萎缩。核心 CPI和服务价格增速的下行是由于总

需求相对收缩导致的。二季度，居民的消费、就业、收入数据显示了无论是总量还是增速均

较 2019 年有所下滑。就业与收入的下滑抑制了居民消费需求的增长，进而拉低了居民消费

价格增速。 

  

图 4 7 月核心 CPI、服务价格增速显著下降（%） 图 5 与去年同期相比，失业率增速上涨、居民收入

增速下降（%） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

7 月份，核心 CPI和服务价格增速进一步大幅下滑，反映出当前就业、居民收入、居民

消费状况并未出现明显的改变，经济下行压力依然很大，“稳增长”政策仍需继续。 

受国际大宗商品价格上涨带动，PPI增速上涨 

7 月份，PPI同比下降 2.4%，降幅较前月收窄 0.6个百分点，这是由三方面因素导致的：

其一，低基数效应，2019 年工业品价格增速相对较低，对 2020 年形成低基数效应。其二，

随着国外疫情的好转，国外复工复产脚步加快，从需求端刺激了国际大宗商品价格的上涨。

受国际大宗商品价格传导影响，国内 PPI同比增速出现上涨，表现在采掘工业和原材料工业

价格出现了明显的上涨。7月份，采掘工业、原材料工业价格分别环比上涨 3.1%、0.9%，使

得 7 月份同比增速较 6 月份分别上涨 3.4、1.6个百分点。其三，受食品价格上涨带动，使

得食品工业价格增速因成本增加而上涨。7月份，PPI中食品类价格同比增长 3.7%，较 6月

份上涨 0.5个百分点。 
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图 6 采掘、原材料价格增速继续上涨（%） 图 7 生活资料中食品类价格增速上涨（%） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 
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