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宏观热点事件解读Part1
第一部分



1.1 宏观热点提示-12月美国非农数据点评

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：美国12月非农就业人数
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美国:新增非农就业人数:初值月 美国:失业率:季调月
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事件：12月美国非农就业岗位减少了14万个，这是自4月份以来首次减少，11月份增加了33.6万个。

点评：本次数据有两点值得关注：1、12月非农就业数据减少主要由于对于疫情较为敏感的服务业，休闲业以及酒店业行业的就业数

据回落较大，纽约州和加利福尼亚关闭许多的餐厅和酒吧，休闲和酒店业上月就业岗位减少49.8万，其中酒吧和餐馆岗位减少37.2

万，占总降幅的四分之三。但是我们发现零售业、制造业以及建筑业的数据出现了较为明显的复苏，扣除酒店和休闲行业，非农就

业岗位增幅没有出现明显的回落。2、值得注意的是，民主党横扫参众两院，以及市场对于新冠疫苗的利好的数据和拜登政府出台的

更大规模的经济刺激方面的预期，在短期内有利于经济的增长，或将在一定程度上抵消非农就业数据带来的阴霾，并提振市场的风

险偏好程度。

1.1 宏观热点提示-12月非农就业数据点评



1.2 宏观热点提示-本周外汇数据展望
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数据来源：WIND 国信期货

图：人民币和美元汇率走势
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中间价:美元兑人民币日 美元指数日
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美元指数：上周美元指数小幅上涨了0.12%，主要是由于欧元区的经济数据出现了较为明显的回落，同时当前英国延长的封锁其

预示着2021年经济开局依然较为艰难，2020年11月份欧盟零售业销售金额环比下降6.1%，大于市场预期的3.6%降幅，所以英

镑和欧元的回落预期带来上周美元指数一揽子货币的走高。但我们也注意到当前对于新冠疫苗乐观的预期，以及拜登政府大规

模的经济刺激以及基建计划的推出，带来了市场对于长期弱美元的预期，最近一周投机客持有的美元净空仓规模略有增加至

305.7亿美元，预计在美国财政刺激计划正式通过之前，本周美元依然保持弱势震荡。

人民币中间价：当前人民币汇率近期接受到“四道金牌”，分别是1.7日人民银行决定将企业的跨境融资宏观审慎调节参数从

1.75下调至1；2021年1月5日上调企业境外放款的宏观审慎调节系数；12月中国央行和外管局将金融机构的跨境融资宏观审慎

调节参数回归中性；2020年10月下调远期售汇准备金。我们通过观察发现，这次4道金牌都是在人民币汇率在6.4-6.5区间之间

发布的，过高的人民币汇率将会损害出口企业的利益，提醒投资者主要汇率波动风险。

1.2 宏观热点提示-本周外汇数据展望
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事件：中国央行行长易纲周五称，中国2021年货币政策仍是”稳”字当头，继续坚持市场在人民币汇率形成中发挥决定性作用，

优化金融资源配置。坚持有管理的浮动汇率制度，注重预期引导，实现人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。他接受新华

社采访时并指出，中国将使用广泛的货币政策工具，将流动性维持在合理的水平，并确保广义货币供应和社会融资的增长基本

与名义经济增长相匹配。退出疫情期间措施对经济的影响不大。宏观杠杆率增速预计今年回到基本稳定轨道。在结构方面，发

挥好货币政策工具精准滴灌作用，加大对科技创新、小微企业、绿色发展等重点任务的金融支持。同时，深化利率汇率市场化

改革，巩固贷款实际利率下降成果，增强人民币汇率弹性。

我们注意到，中国央行日前召开2021年工作会议也提到了，稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，保持广义货币和社会融资

规模增速同名义经济增速基本匹配，继续发挥好结构性货币政策工具和信贷政策精准滴灌作用。总体来看，2021年1季度的货币

政策依然以稳健为主，短期没有大面积降准降息的可能性。

1.3 宏观热点提示-2021年货币政策依然是稳字当头

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_338


