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——2020 年 1-7 月进出口数据点评 

 事件 

8 月 7 日，海关总署公布数据,中国 7月（以美元计）出口同比增 7.2%，前值

增 0.5%；进口降 1.4%，前值增 2.7%；贸易顺差 623.3 亿美元，前值为 464.2

亿美元。 

 点评 

7 月出口整体回暖。以人民币计价来看，2020 年 1-7 月我国货物贸易进出口总

值同比降幅仅为 1.7%，环比再度收窄 1.5 个百分点。7月国内供需两端持续恢

复，海外部分国家需求逐步改善，月内我国外贸进出口总量延续回暖。 

出口方面，7 月我国出口同比增速为 7.2%，较上月明显增加 6.8 个百分点，海

外需求整体改善。从出口国别看，7月我国对发达经济体的商品出口表现均有

回暖。7月我国对欧盟国家的出口累计同比增速回正至 0.7%，较上月回暖 2.3

个百分点，与 7月欧元区 PMI 指数的高景气表现一致；此外，我国对美国的出

口累计同比降幅为 7.3%，环比再度收窄 3.8 个百分点。新兴市场方面，7月我

国对东盟商品出口的累计同比增速为 2.2%，受去年同期高基数影响，增速有所

收窄，但我国对新兴市场的商品出口仍在持续恢复。 

着眼外需整体，7月制造业 PMI 新出口订单指数明显回暖至 48.4%，环比增长

5.8 个百分点，已与今年 1月表现持平，月内海外经济重启与国内“稳外贸”

政策共同生效。但值得注意的是，当前欧美国家疫情仍有反复，生产重启的不

确定性仍然较强，海外订单的回补状况仍需观察。  

“新老基建”对进口的提振仍存。当前海外疫情持续蔓延，国际大宗商品价格

整体承压，多数商品进口维持“量增价减”表现；反观国内，在“扩内需”政

策的提振下，前 7月我国原材料、能源及机电产品的进口需求持续增加。传统

基建方面，前 7月我国原油、煤及天然气进口累计分别增加 12.1%、6.8%及 1.9%，

但进口均价分别下跌 29.7%、7.6%和 15.6%；新基建方面，前 7月我国集成电

路进口数量的累计增速为 24.8%，但进口额累计增速仅为 15.7%。 

政策端，年中政治局会议明确推进“两新一重”建设，要求加快重大战略项目

及新型基础设施步伐，并将通过“新型城镇化”带动国内投资和消费需求，“内

循环”将是年内进口发力的重要支点。 

 风险提示：外部市场发生黑天鹅事件造成剧烈波动；主要工业原料价格超 

预期调整；下游需求低于预期。 
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