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全年经济增速超市场预期

事件回顾：

国家统计局 1 月 18 日发布数据显示，初步核算，全年国内生产总

值 1015986 亿元，按可比价格计算，比上年增长 2.3%。分季度看，一季

度同比下降 6.8%，二季度增长 3.2%，三季度增长 4.9%，四季度增长 6.5%。
分产业看，第一产业增加值 77754 亿元，比上年增长 3.0%；第二产业增

加值 384255 亿元，增长 2.6%；第三产业增加值 553977 亿元，增长 2.1%。

数据点评：

一、粮食产量再创新高，生猪生产持续较快恢复

全年全国粮食总产量 66949 万吨，比上年增长 0.9%，增产 565 万吨。

2020 年末，生猪存栏、能繁殖母猪存栏比上年末分别增长 31.0%、35.1%。
二、工业生产持续发展，高技术制造业和装备制造业较快增长

全年全国规模以上工业增加值比上年增长 2.8%。四季度，规模以上

工业增加值同比增长 7.1%，比三季度加快 1.3 个百分点。12 月份，规模

以上工业增加值同比增长 7.3%，比上月加快 0.3 个百分点，环比增长

1.10%。1-11 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 57445 亿元，

同比增长 2.4%，增速比 1-10 月份加快 1.7 个百分点；其中 11 月份，规

模以上工业企业利润总额同比增长 15.5%，连续 6 个月保持两位数增长。

三、服务业逐步恢复，现代服务业增势良好

全年全国服务业生产指数与上年持平。信息传输、软件和信息技术

服务业，金融业增加值分别增长 16.9%、7.0%，增速分别快于第三产业

14.8、4.9 个百分点。四季度，服务业生产指数同比增长 7.7%，比三季

度加快 3.4 个百分点。12 月份，服务业生产指数同比增长 7.7%。12 月

份，服务业商务活动指数为 54.8%，位于较高景气区间。

四、市场销售较快恢复，消费升级类商品销售增速加快

全年社会消费品零售总额 391981 亿元，比上年下降 3.9%。四季度，

社会消费品零售总额同比增长 4.6%，比三季度加快 3.7 个百分点。12
月份，社会消费品零售总额同比增长 4.6%，环比增长 1.24%。全年全国

网上零售额 117601 亿元，比上年增长 10.9%。
五、固定资产投资稳步回升，高技术产业和社会领域投资增长较快

全年全国固定资产投资（不含农户）518907 亿元，比上年增长 2.9%。
分领域看，基础设施投资增长 0.9%，制造业投资下降 2.2%，房地产开

发投资增长 7.0%。高技术产业投资增长 10.6%，快于全部投资 7.7 个百

分点。12 月份，固定资产投资环比增长 2.32%。
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1、2019 年三季度国民经济运行情况数据点评

—经济运行延续总体平稳、稳中有进态势

2、2019 年 12月制造业及非制造业 PMI数据点评

—本月数据超预期

3、2019 年 12月 CPI、PPI 数据点评

—CPI节前继续冲高

4、2020 年三季度国民经济运行数据解读

—制造业投资和消费将成为经济复苏动力
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六、对外贸易实现正增长，贸易结构持续优化

全年货物进出口总额 321557 亿元，比上年增长 1.9%。其中，出

口 179326 亿元，增长 4.0%；进口 142231 亿元，下降 0.7%。进出口

相抵，顺差为 37096 亿元。12 月份，货物进出口总额 32005 亿元，同

比增长 5.9%。进出口相抵，贸易顺差 5168 亿元。

七、居民消费价格涨幅回落，工业生产者价格下降

全年居民消费价格上涨 2.5%，低于上年 2.9%的涨幅，也低于 3.5%
左右的全年预期目标。全年工业生产者出厂价格比上年下降 1.8%，12
月份同比下降 0.4%，环比上涨 1.1%。全年工业生产者购进价格比上

年下降 2.3%，12 月份同比持平，环比上涨 1.5%。
八、就业形势总体稳定，城镇调查失业率回落至上年水平

全年城镇新增就业 1186 万人，明显高于 900 万人以上的预期目

标，完成全年目标的 131.8%。12 月份，全国城镇调查失业率为 5.2%，
与上年同期持平。2020 年年均城镇调查失业率为 5.6%，低于 6%左右

的预期目标。

九、居民收入增长与经济增长基本同步，城乡居民人均收入比继

续缩小

全年全国居民人均可支配收入 32189 元，比上年名义增长 4.7%，
扣除价格因素实际增长 2.1%，与经济增长基本同步。

全年全国居民人均消费支出 21210 元，比上年名义下降 1.6%，扣

除价格因素实际下降 4.0%。
总的来看，2020 年国民经济运行稳定恢复，稳就业保民生成效显

著，决战脱贫攻坚取得决定性胜利，“十三五”规划圆满收官，全面

建成小康社会胜利在望。同时应看到，疫情变化和外部环境存在诸多

不确定性，我国经济恢复基础尚不牢固。
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1、2017 年 8 月 CPI、PPI 数据点评

—CPI、PPI 超预期，周期股行情可期

2、2017 年 8 月规模以上工业企业利润数据点评

—8 月利润增长 24%，创近几年新高

3、2017 年 9 月 CPI、PPI 数据点评

—通胀无忧，四季度 PPI 可能回落

4、2017 年三季度国民经济运行情况数据点评

—前三季度经济稳中向好态势持续

5、2018 年一季度国民经济运行情况数据点评

—经济运行保持在合理区间

6、2018 年三季度国民经济运行情况数据点评

—经济运行总体平稳、稳中有进



宏观分析宏观分析

初步核算，全年国内生产总值 1015986 亿元，按可比价格计算，比上年增长 2.3%。分季度

看，一季度同比下降 6.8%，二季度增长 3.2%，三季度增长 4.9%，四季度增长 6.5%。分产业看，

第一产业增加值 77754 亿元，比上年增长 3.0%；第二产业增加值 384255 亿元，增长 2.6%；第

三产业增加值 553977 亿元，增长 2.1%。
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2020 年 12 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 7.3%（以下增加值增速均为扣除价格因素的

实际增长率），增速较 11 月份加快 0.3 个百分点。从环比看，12 月份，规模以上工业增加值比上月增

长 1.10%。2020 年，规模以上工业增加值比上年增长 2.8%。

分行业看，12 月份，41 个大类行业中有 35 个行业增加值保持同比增长。农副食品加工业增长

1.5%，纺织业增长 5.2%，化学原料和化学制品制造业增长 7.5%，非金属矿物制品业增长 7.5%，黑色

金属冶炼和压延加工业增长 10.7%，有色金属冶炼和压延加工业增长 3.8%，通用设备制造业增长

11.1%，专用设备制造业增长 8.7%，汽车制造业增长 9.7%，铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制

造业增长 8.7%，电气机械和器材制造业增长 15.6%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长 11.4%，

电力、热力生产和供应业增长 5.4%。

分产品看，12 月份，612 种产品中有 417 种产品同比增长。钢材 12034 万吨，同比增长 12.8%；

水泥 21333 万吨，增长 6.3%；十种有色金属 575 万吨，增长 8.6%；乙烯 208 万吨，增长 11.3%；汽

车 280.4 万辆，增长 6.5%，其中，新能源汽车 23.8 万辆，增长 55.6%；发电量 7277 亿千瓦时，增长

9.1%；原油加工量 6000 万吨，增长 2.1%。

12 月份，工业企业产品销售率为 98.4%，与上年同月持平；工业企业实现出口交货值 12753 亿元，

同比名义增长 9.5%。
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2020 年 1—12 月份，全国房地产开发投资 141443 亿元，比上年增长 7.0%，增速比 1—11
月份提高 0.2 个百分点，比上年回落 2.9 个百分点。其中，住宅投资 104446 亿元，增长 7.6%，
增速比 1—11 月份提高 0.2 个百分点，比上年回落 6.3 个百分点。

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_34


