
 

 

 

 

请参阅文后免责条款 

 

gtjjy 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            

 

 

报告日期：2020年 7月 30日 

 

事件： 
2020 年 1 至 6 月份，全国规模以上工业企业实现利润

总额 25114.9 亿元，同比下降 12.8%，降幅比 1—5 月份收

窄 6.5%。 

2020 年 1 至 6 月份，规模以上工业企业中，国有控

股企业实现利润总额 6614.1 亿元，同比下降 28.5%；股份

制企业实现利润总额 18247.1 亿元，下降 13.7%；外商及

港澳台商投资企业实现利润总额 6486.4 亿元，下降 8.8%；

私营企业实现利润总额 7119.8 亿元，下降 8.4%。。 

中国工业增加值当月同比走势图 

 

数据来源：华龙证券、wind 
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宏观数据点评 

 经济的持续回升  启动内需是关键 

                         ——2020 年 1 至 6 月工业企业利润数据点评 
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特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何

保证。本文中的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，

据此入市风险自负。 

解读： 

  2020 年 6 月，规模以上工业企业利润同比增 11.5%，较 5 月回升

5.5%，一方面与复工复产有关，6 月工业增加值同比回升 0.4％至

4.8%，，企业营收累计增速降幅收窄 2.2％至-5.2%，企业规模的扩

张带来盈利的增加。另一方面，6 月 PPI 回升 0.7％至-3.0%，工业品

价格降幅的收窄也对企业经营效益形成支撑。库存方面，6 月产成品

库存累计增速继续回落 0.7％至 8.3%，生产加快下，显示需求仍有一

定韧性，  

  从行业上看：10 个行业上半年实现正增长，25 个行业利润降幅

持续收窄。从 6 月工业品产量增速来看与基建、科技和消费相关的工

业品增速较高。其中，大型拖拉机、成品糖、大中型拖拉机、冷柜、

发电设备、发动机、中型拖拉机、工业机器人、移动通信基站设备和

太阳能电池（光伏电池）增速居前 10 位。 

展望未来，尽管工业企业效益数据季度由负转正，但考虑到国内

复工复产持续推进带来的生产端的快速恢复是当前企业效益持续改

善的主要动力，未来这一动力对企业生产的边际作用将在需求端恢复

缓慢的情况下逐渐减弱。全球疫情仍在持续发酵，叠加保护主义上升，

外需也面临较大压力，需求端的恢复将更为缓慢，因而未来工业企业

经营效益的改善将放缓。因此如何持续启动内需将成为下一阶段经济

持续增长的主在抓手 
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