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【全球要闻】

美二季度 GDP 环比衰退 32.9% 下半年经济复苏困难重重

欧元区 6 月失业率曲线平缓 三季度经济有望缓慢复苏

日本零售业现复苏势头 短期疫情反复拖慢改善步伐

【丝路聚焦】

泰国出口下降幅度加大 下半年出口形势堪忧

塔吉克斯坦降息 100 基点 侨汇收入锐减施压经济

埃及非石油 PMI 继续恢复 下半年经济复苏存不确定性

尼日利亚央行维持利率不变 短期货币宽松或受掣肘



【美国】

美二季度 GDP 环比衰退 32.9% 下半年经济复苏压力重重

7 月 30 日，美国商务部数据显示，美国二季度 GDP 环比折年率初值下滑 32.9%，创 1947

年有记录以来最大衰退，其中二季度个人消费支出降低 34.6%。

东方金诚：疫情因素在二季度对消费者支出的重创充分体现，加之投资及出口疲软，共同拖

累美二季度经济陷入深度衰退。考虑美国疫情自 6 月二次爆发以来仍未出现缓和，多州再

度采取封锁措施，令近期就业市场、零售销售复苏势头发生逆转，企业破产及财务风险高企

令资本支出意愿低迷，加之欧洲及部分新兴经济体疫情出现二次反弹令贸易承压，美下半年

经济修复困难重重，若疫情控制不力，不排除二次探底风险。

【欧元区】

欧元区 6 月失业率曲线平缓 三季度经济有望缓慢复苏

7 月 30 日，欧盟统计局公布数据显示，欧元区 6 月失业率为 7.8%，前值 7.7%。

东方金诚：欧元区短期工作计划压平了失业率曲线，一方面家庭收入稳定有助于消费支出改

善，另一方面有助于企业在订单恢复时保障生产。7 月，欧盟成员国通过 7500 亿欧元欧盟

复苏基金和 1.2 万亿财政预算，考虑目前疫情复发风险依然突出，随着短期工作计划陆续结

束，预计欧元区成员国可能视疫情和就业情况继续提供财政支持，以支撑下半年经济修复。



【日本】

日本零售业现复苏势头 短期疫情反复拖慢改善步伐

7 月 30 日，日本经济产业省公布数据显示，日本 6 月零售销售同比下降 1.2%，前值为下

降 12.3%；日本 6 月零售销售环比增长 13.1%，前值为 2.1%。

东方金诚：日本 5 月解除紧急状态以来零售业逐步复苏，其中普通商品、服饰以及汽车销

售额降幅放缓，机械设备销售额转为增长。短期，日本政府现金补助措施提振作用减弱，叠

加日本疫情反复下或加强限制措施，预计日本消费者支出改善步伐将有所放缓。

【泰国】

泰国出口下降幅度加大 下半年出口形势堪忧

7 月 24 日数据显示，泰国 6 月商品出口较去年同期下降 23.2％（5 月同比-22.5％），为 2009

年 7 月以来最大跌幅。同时，6 月商品进口较去年同月下滑 18.0％（5 月同比-34.4％）。

东方金诚： 6 月，出口中工业产品、矿产和燃料产品出口呈现暴跌态势，农产品出口受外

部需求不振和国内干旱的双重影响明显下降，国内私人消费下降以及供应链中断使进口持续

处于萎缩状态。展望下半年，全球疫情持续将使整体需求难现恢复性增长并制约泰国出口，

此外中国经济放缓和中美贸易争端等不确定性持续，预计泰国下半年出口形势仍然严峻。



【塔吉克斯坦】

塔吉克斯坦降息 100 基点 侨汇收入锐减施压经济

7 月 27 日，塔吉克斯坦国家银行货币信贷政策委员会将再融资利率下调了 100 个基点至

10.75%，自 8 月 3 日起执行。

东方金诚：5 月，塔吉克斯坦通胀由上月 10.6%降至 10%，国内通胀压力亦有所缓解；同

时，7 月以来美元指数明显走弱缓解塔吉克斯坦汇率贬值压力，央行由此获得一定降息空间。

由于塔吉克斯坦经济对俄罗斯侨汇收入较为依赖，新冠疫情以来俄罗斯边界封锁措施导致一

季度塔侨汇收入下降近 30%，塔经济下行压力加大。短期，塔外部脆弱性显著，预算收入

减少将使其仍主要依赖外部援助及债务减免。

【埃及】

埃及 6 月非石油 PMI 继续恢复 下半年经济复苏仍存不确定性

近期数据显示，埃及非石油私营部门采购经理指数（PMI）从 5 月的 40.7 升至 6 月的 44.6，

连续第二个月回升，但仍处于 50 荣枯线以下。

东方金诚：埃及最近部分解除对疫情的限制措施，令产量与新订单指数上升，支撑 6 月 PMI

继续边际改善。考虑 7 月以来埃及新增病例稳定降低，疫情趋缓，支柱产业旅游业重启复

苏有利于改善投资情绪，但近期欧洲疫情出现明显反弹将加剧埃及旅游业及制造业复苏压

力，下半年经济增长仍存不确定性。
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