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前期复工致使欧美 7 月制造业 PMI 超预期
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——关于 2020 年 7 月欧美制造业 PMI 的点评

 事件

8 月 3 日，欧元区和美国分别公布了 7 月最新的制造业 PMI 数据，其中美国 7

月 ISM 制造业 PMI 指数为 54.2，预期 53.5，前值 52.6，为 2019 年 3 月以来最

高值，表现高于市场预期；欧洲 Markit 7 月制造业 PMI 指数 51.8，预期 51.1，

前值 47.4，这也是欧洲自 2019 年 2 月第一次高于 50。

 点评

8 月 3 日公布的制造业 PMI 指数超预期，提振了单日欧美股市。美国纳斯达克

指数收于 10902.8，日涨幅达到 1.46%；道琼斯工业指数收于 26664.4，涨幅达

到 0.89%；标普 500 指数收于 3294.61，涨幅达到 0.72%。其中领涨板块为医疗

和信息技术类行业。欧洲市场三大指数受到制造业 PMI 指数超预期的刺激而上

涨。英国富时 100 指数收于 6032.85，涨幅达到 2.29%；法国 CAC 指数收于

4875.93，涨幅达到 1.93%；德国 DAX指数收于 12646.98，涨幅达到 2.71%。

二季度以来的复产复工，导致美国制造业受到提振；未来美国制造业进一步重

启仍面临疫情挑战。由于美国强制重启经济，美国现阶段的制造业数据较之前

疫情导致的封闭期出现了明显的回升。但是由于美国各地的激进复工和防控不

利，导致的每日新增感染人数呈现较为明显的回升。自 6 月中旬以来，美国每

日新增确证病例 2 万例暴涨至 7 月底 8 万例。尤其是防控措施较为缺位的州，

如佛罗里达、德克萨斯、亚利桑那等南部多州，新增确诊病例数量较大。考虑

到美国疫情出现二次爆发，多个州暂停了进一步重启，预计美国未来一段时间

制造业复苏进程的速度将会放缓。

欧洲经济活动恢复推动 7 月制造业 PMI 上升，但现阶段欧洲部分地区局部疫

情反弹，欧洲制造业未来短期内的恢复速度将受到考验。在新冠疫情爆发后，

欧洲采取了较为有利的防控措施。在逐步开启解封后，复工复产活动导致制造

业得到了提振。但近期欧洲多地感染人数上升，面临着疫情二次爆发的挑战。

在这背景下，欧洲多国也是推迟了解封措施，加强了疫情管控。疫情的反弹对

于现目前欧洲制造业进一步的恢复和完全企稳造成了一定阻碍，

 风险提示：贸易保护主义的蔓延；经济增长不及预期；美联储政策超预期；

全球范围内的黑天鹅事件。
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