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房地产税试点继续推进 经济预期小幅下调 

宏观大类： 

2021 年全国财政工作视频会议召开，财政部和税务总局表示，将依照全国人大常委会的

授权，起草房地产税试点办法（草案），按程序做好试点各项准备工作。房地产税试点的

继续推进对后续地产投资预期有所压制，进而导致了内需型工业品的短期调整。 

近期国内外政策和经济已经呈现分化的信号。海外方面，经济和政策均对资产价格有所不

利，美联储将于 2022 年 3 月提前结束购债；而欧洲央行也将于 2022 年逐步缩减购债规

模。并且近期境外疫情持续恶化已经再度体现在经济数据层面，还导致了德国、法国、荷

兰、爱尔兰等多国加强抗疫封锁政策。此外，由于民主党内部分歧，美国 1.75 万亿支出

法案的进程再度受阻。国内方面，政策暖风频吹，财政部表示 1.46 万亿提前批专项债已

经下达，预计明年一季度加速投放，国常会也提到“助企纾困，促进外贸平稳发展，保持

人民币汇率稳定”，并且货币边际转松的趋势延续。前瞻数据中的信贷脉冲和社会融资存

量增速有筑底的迹象，但同步数据仍延续承压的局面，目前商品仍需静待“政策底”带动

“经济底”的确认信号。 

总的来讲，当下货币边际转松的背景下，对国内股指相对友善，我们继续看好今年底到明

年一季度的国内股指行情；商品近期趋势尚未明朗，仍需静待“政策底”带动“经济底”

的确认信号，和内需型工业品高度相关的地产、基建尚未出现明显改善，外需型工业品一

方面面临境外疫情带来的需求冲击风险，另一方面欧洲天然气供需缺口仍存，电价短期仍

较为依赖天然气供应。 

 

策略（强弱排序）：三大股指（IH/IF/IC）逢低多配；商品中性，其中农产品仍可逢低多

配；国债中性； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化；台海局势。 
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要闻： 

2021 年全国财政工作视频会议在北京召开。会议要求，2022 年，要围绕宏观政策要稳健

有效、微观政策要持续激发市场主体活力、结构政策要着力畅通国民经济循环、科技政策

要扎实落地、改革开放政策要激活发展动力、区域政策要增强发展的平衡性协调性、社会

政策要兜住兜牢民生底线的要求，发挥好财政职能作用，找准政策发力点，加强政策协同。

财政部和税务总局表示，将依照全国人大常委会的授权，起草房地产税试点办法（草案），

按程序做好试点各项准备工作。 

国家卫健委：12 月 26 日 31 个省区市和新疆生产建设兵团报告新增新冠肺炎确诊病例 200

例，其中本土病例 162 例（陕西 152 例，其中西安市 150 例、咸阳市 1 例、渭南市 1 例；

广西 7 例，在防城港市；浙江 1 例，在绍兴市；广东 1 例，在东莞市；四川 1 例，在成都

市）；新增无症状感染者 27 例（均为境外输入）。自 12 月 27 日起，西安市新增中风险

地区 35 个。截至目前，西安市共有高风险地区 1 个、中风险地区 150 个。针对严峻复杂

的防疫工作形势，西安市疫情防控指挥部发布最新“通告”：今日中午 12 时起，启动全

市新一轮全员核酸筛查。本轮筛查未出结果前，要求全体居民不出户、不聚集。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 22 个省市生猪平均价格       单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 波动率指数                   单位：无，% 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 8： 利率走廊                        单位：%  图 9： SHIBOR 利率                    单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： DR 利率                         单位：%  图 11： R 利率                          单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 13： 商业银行同业存单利率            单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 14： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 15： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： 2 年期国债利差                   单位：%  图 17： 10 年期国债利差                  单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 18： 美元指数                        单位：无  图 19： 人民币                           单位：无 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 

 

 

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2017-12 2018-12 2019-12 2020-12

中美2Y利差（右轴） 中债2Y 美债2Y

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

2012-06 2014-06 2016-06 2018-06 2020-06

中美10Y利差（右轴） 中债10Y 美债10Y

86

88

90

92

94

96

98

100

102

104

2018-01-01 2019-01-01 2020-01-01 2021-01-01

美元指数

6

6.2

6.4

6.6

6.8

7

7.2

2018-01 2019-01 2020-01 2021-01

美元兑人民币中间价

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_35193


