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全球新增破百万 警惕防疫封锁政策扩大 

宏观大类： 

12 月 27 日，全球新冠疫情新增确诊病例 109 万例，其中美国新增 32.1 万例，欧洲不含俄

罗斯新增 53.8 万例，均刷新历史新高。激增的病例一方面会挤压全球医疗系统，导致轻

症病人甚至其他疾病病人缺乏医疗护理；另一方面可能会给各国官员施加更大加压，进而

出台更严格的封锁政策。目前来看市场预计本轮新增曲线将于 1 月中下旬见顶，期间需要

警惕疫情带来的衍生风险冲击。 

近期国内外政策和经济已经呈现分化的信号。海外方面，经济和政策均对资产价格有所不

利，美联储将于 2022 年 3 月提前结束购债；而欧洲央行也将于 2022 年逐步缩减购债规

模。并且近期境外疫情持续恶化已经再度体现在经济数据层面，还导致了德国、法国、荷

兰、爱尔兰等多国加强抗疫封锁政策。此外，由于民主党内部分歧，美国 1.75 万亿支出

法案的进程再度受阻。国内方面，政策暖风频吹，财政部表示 1.46 万亿提前批专项债已

经下达，预计明年一季度加速投放，国常会也提到“助企纾困，促进外贸平稳发展，保持

人民币汇率稳定”，并且货币边际转松的趋势延续。前瞻数据中的信贷脉冲和社会融资存

量增速有筑底的迹象，但同步数据仍延续承压的局面，目前商品仍需静待“政策底”带动

“经济底”的确认信号。 

总的来讲，当下货币边际转松的背景下，对国内股指相对友善，我们继续看好今年底到明

年一季度的国内股指行情；商品近期趋势尚未明朗，仍需静待“政策底”带动“经济底”

的确认信号，和内需型工业品高度相关的地产、基建尚未出现明显改善，外需型工业品一

方面面临境外疫情带来的需求冲击风险，另一方面欧洲天然气供需缺口仍存，电价短期仍

较为依赖天然气供应。 

 

策略（强弱排序）：三大股指（IH/IF/IC）逢低多配；商品中性，其中农产品仍可逢低多

配；国债中性； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化；台海局势。 
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要闻： 

央行行长易纲表示，今年企业贷款平均利率已经在 5%以下，为统计以来新低。下一步，

人民银行将完善市场化利率形成和传导机制，发挥贷款市场报价利率改革效能，推动企业

综合融资成本稳中有降。易纲表示，金融支持碳达峰碳中和是人民银行的重要工作。11 月

份，央行推出了两项支持碳达峰碳中和的专项工具，预计今年年底之前将向金融机构发放

第一批资金。两项工具政策的推出，要更加重视发挥市场作用，鼓励社会资金更多投向绿

色低碳领域，助力科学有序实现碳达峰碳中和目标。易纲表示，前期，个别房企由于自身

经营不善、盲目多元化扩张等因素导致风险暴露。个别房企出险后，有关部门和地方政府

已积极采取措施，稳妥有序化解风险，满足居民和房地产企业的正常融资需求，市场预期

正在逐步改善。房地产市场的结构性调整，有利于形成房地产新发展模式，实现房地产业

的良性循环和健康发展。 

国家卫健委：12 月 27 日，31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵团报告新增新冠

肺炎确诊病例 209 例，其中境外输入病例 27 例（上海 8 例，广西 6 例，福建 2 例，山东

2 例，广东 2 例，云南 2 例，陕西 2 例，天津 1 例，浙江 1 例，重庆 1 例）；本土病例 182

例（陕西 180 例，其中西安市 175 例、咸阳市 3 例、延安市 2 例；浙江 1 例，在绍兴市；

云南 1 例，在昆明市）；新增无症状感染者 21 例，其中境外输入 18 例，本土 3 例（云南

2 例，均在西双版纳傣族自治州；贵州 1 例，在铜仁市）。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 22 个省市生猪平均价格       单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 波动率指数                   单位：无，% 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 8： 利率走廊                        单位：%  图 9： SHIBOR 利率                    单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： DR 利率                         单位：%  图 11： R 利率                          单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 13： 商业银行同业存单利率            单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 14： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 15： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： 2 年期国债利差                   单位：%  图 17： 10 年期国债利差                  单位：% 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 18： 美元指数                        单位：无  图 19： 人民币                           单位：无 

   

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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