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❖ 宏观观市 

截至 7 月 28 日，全国 31 个省市区公布了 2020 年上半年地区国内生产总值。2020

年上半年，我国 GDP 增速为-1.6%，与一季度相比经济逐渐呈现出复苏与发展的态

势。从总量来看，广东、江苏、山东、浙江和河南位居 GDP 总量前五，这些头部省

份在疫情的冲击下展现出底蕴。从增速来看，全国 16 个省市区上半年的 GDP 增速为

正，9 个省市区的 GDP 增速低于全国平均水平，西藏、新疆、甘肃、贵州和宁夏位

居 GDP 增速前五，西藏以 5.1%的增速位居全国经济增速第一位。 

GDP 增速为正的大多都是中西部省份，这些地区经济的快速增长，一方面是由于这

些地区受到新冠肺炎疫情的影响相对较小，复工复产较早，并且外贸受到海外疫情的

冲击较小；另一方面是由于国家加大了西部开发力度，使得这些地区基建等固定资产

投资恢复较快。9 个低于全国 GDP 增速水平的地区分别为湖北、黑龙江、辽宁、天

津、内蒙古、北京、上海、海南、广东。湖北省由于长期的疫情封锁，对其经济发展

形成了显著拖累。北京、上海和广东这三个 GDP 大省增速不及全国，最主要原因是

这三个地区受到疫情的影响更为深远，一方面这些地区疫情防控更严格，加大了外来

务工人员返工的难度；另一方面这些地区第三产业集聚，第三产业遭受疫情冲击的影

响比第二产业更为深远。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】经国家统计局核定，6 月末四川省生猪存栏 3322.7 万头，上半年四川

省出栏生猪 2228.7 万头、居全国第一。为确保生猪生产任务，下一步四川将加大激

励奖补力度，支持成都与市外共建共享生猪养殖基地，落实各项生猪扶持政策，同时

还将推动川猪产业转型升级，擦亮“川猪”金字招牌。（wind） 

【宏观动态】人民币兑美元中间价调贬 74 个基点，报 6.9969。前一交易日人民币兑

美元中间价报 6.9895，16:30 收盘价报 7.0072，23:30 夜盘收报 7.0020。 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.450  -0.303 0.114  0.438  

SHIBOR1 周 % 2.174  0.009 0.166 -0.007 

7 天期回购利率 % 2.263  0.070  -0.019 -0.014 

3 月期国债收益率 % 2.005  0.054  0.017 0.142  

1 年期国债收益率 % 2.257  0.010  0.011  0.142  

10 年期国债收益率 % 2.921  0.042  -0.010  0.071  

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor 数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：“新老”基建在盈利端收效（20190727） 

【川财研究】固收深度：流动性宽松及政策纠偏，债市仍在调整期（20200723). 

【川财研究】宏观动态点评：美元走弱，人民币基本面维持稳健（20200723） 

【川财研究】固收动态点评：两大债市互联互通，关注企业债融成本下行（20200719） 

【川财研究】宏观动态点评：投资生产共同发力，二季度 GDP 同比转正（20200716） 

【川财研究】宏观动态点评：二季度出口、进口共同改善(20200714) 

【川财研究】宏观动态点评：M2 维持高增速，关注国内核心资产价格(20200710） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅上涨， PPI 下行速度放缓(20200709) 

【川财研究】固收动态点评：国常会保障中小银行服务能力（20200701） 

【川财研究】固收动态点评：再贷款“降息”，小微企业融资环境改善（20200630） 

【川财研究】宏观动态点评：PMI 小幅回升，能源、原材料需求强劲（20200630） 

【川财研究】宏观深度：改革红利与内需修复共振(20200628) 

【川财研究】宏观动态点评：5 月工业企业盈利能力延续改善（20190628）. 

【川财研究】宏观动态点评：放宽外商投资，撬动国内需求（20200624） 

【川财研究】固收动态点评：特别国债综合发力，期待基建下半年增速(20200621) 

【川财研究】宏观动态点评：流动性维持合理充裕，资本市场改革加速（20200618） 

【川财研究】固收动态点评：14 天逆回购“缩量降息”，关注信号意义(20200618) 

【川财研究】固收动态点评：引导银行让利实体，降准有望加速落地(20200618) 

【川财研究】宏观动态点评：消费温和回暖，工业增加值明显改善（20200615） 

【川财研究】宏观动态点评：创业板注册制改革进入实操阶段（20200613） 

【川财研究】宏观动态点评：年内债券融资规模有望显著增长(20200610） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 同比增速收窄，消费温和回补(20200610) 

【川财研究】宏观动态点评：前 5 月口罩出口量明显增长(20200607) 

【川财研究】宏观点评：政策多维发力，湖北自由贸易区建设加速（20200604） 

【川财研究】宏观点评：转板意见发布，关注优质、高技术中小企业（20200604） 

【川财研究】宏观点评：重磅政策发布，海南自由贸易港建设加速（20200601） 

【川财研究】宏观点评：政策多维保障小微企业融资环境（20200601） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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