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聚焦议息会议和利率曲线控制政策 

摘要： 

商务部就美商务部将 11 家中国实体列入出口管制“实体清单”应询答记者问表示，中方

对此坚决反对，敦促美方立即停止错误做法，并将采取一切必要措施，坚决维护中国企

业的合法权益。 

中国驻印度使馆发言人嵇蓉参赞：印度政府封禁包括微信在内的 59 款中国背景手机应用，

严重损害中国企业合法权益；中方已就此向印方提出严正交涉，并要求印方纠正错误做

法；中方也将采取必要措施，维护中国企业的合法权益。 

央行近日下发调研通知，摸底统计线上消费贷款规模，包括与蚂蚁集团旗下花呗、借呗

两款产品的联合贷款规模、信用卡贷款及互联网贷款等。据媒体报道一位资深银行业内

人士称，此举旨在摸底线上消费贷款流入楼市情况。 

美联储未来两周公开市场操作计划出炉。7月 27日，纽约联储公布了其未来两周(7.28-8.12)

购买美债与抵押贷款支持证券(MBS)的最新永久性公开市场操作(POMO)时间表。与美联

储最近披露的每月将购买 800 亿美元美债的计划一致，最新的 POMO 计划显示其美债日

均购买量约为 45 亿美元，即在 9 天内购买 402 亿美元美债，与前两周的 POMO 计划相同。

而 MBS 的购买规模略高于美债，为每日平均 47 亿美元，即在 11 天内购买 510 亿美元

MBS。总体而言，在未来两周内，美联储将几乎每天继续购买 90 亿美元左右的美债和

MBS。 

宏观大类： 

周二贵金属出现大幅波动，从驱动因素来看，美商务部将 11 家中国实体列入出口管制“实

体清单”，美联储公布未来两周每天购买 90 亿美元左右的资产，以及本周的议息会议和

第二轮疫情救助方案等驱动因素仍在支撑金价走强，因此我们认为，周二的大幅震荡主

要来自于获利止盈或技术调整，不改当前看涨逻辑，我们认为在大选来临前黄金将创历

史新高突破 2000 美元/盎司，并有望年底到达 2200 美元区间。我们还注意到截止 7 月 28

日收盘，金/银比价和金/铜比价分别为 79.45 和 0.3，对应次贷危机后的高点为 78.5 和 0.3

左右，来自补涨因素的支撑较弱，更多的上涨还需要看经济预期的驱动。此外，A 股预计

仍将收到中美博弈风险的拖累，本周需要关注美联储周四议息会议结果以及美国第二轮

疫情救助方案进展，周四凌晨 2 点将迎来美联储议息会议结果。 

策略：股票>商品=债券； 

风险点：中美多方面博弈发酵，中国经济不及预期不利于内盘风险资产；美国第二轮疫

情救助方案推出将短期利好美元和美国资产。 
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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