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LPR 按兵不动 但不改宽信用预期 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

报告摘要：  

LPR 连续 3个月“按兵不动”。7月 20日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心

公布，2020年 7月 20日贷款市场报价利率(LPR)1年期 LPR为 3.85%，5年期以上 LPR

为 4.65%，与上个月持平。 

老旧小区改造指导意见出台。随着棚户区改造逐渐进入尾声，被认为是惠民生、扩内

需重要手段之一的老旧小区改造，按下“加速键”。7 月 20 日，国务院办公厅正式对

外发布《关于全面推进城镇老旧小区改造工作的指导意见》(下称《意见》)，明确城

镇老旧小区改造的目标任务、对象范围以及支持政策等。 

全国影院复工首日排片超 6000 场。据猫眼专业版数据，截至 7 月 20 日早上 8点，全

国影院观影人次达 5.0万，更新数据影院达 198家。全国放映总场次达 6101场。 

美国经济今年恐萎缩 6.6% 两党激辩万亿美元刺激计划。如果拿不出规模过万亿美元

的进一步刺激计划，美国可能面临深刻的永久性经济损害。正值美国两党就新一轮经

济刺激计划展开谈判之际，伯南克和耶伦这两位前美联储主席同时发出警告。 

二十国集团财长和央行行长 18 日举行视频会议，承诺继续采取一切可用的政策工具，

支持全球经济复苏。会议发表的公报说，受新冠疫情影响，世界经济前景仍充满不确

定因素。二十国集团承诺继续采取一切可用的政策工具，保障人民的生活、就业和收

入，支持全球经济复苏，增强金融体系的抗风险能力，同时防范下行风险。 

美国农业部预测巴西大豆产量增长 6%。2020—2021年度，巴西大豆预计播种面积 3850

万公顷，同比增长 4%；实现产量 1.3亿吨，同比增长 6%；出口 8400万吨。 

 

昨天央行公布 LPR利率继续维持不变，这是连续 3个月按兵不动，这符合市场预期，

但是预计不会改变继续宽信用的预期，只是时间和节奏可能会根据市场情况出现一

定调整变化。 

报告要点 
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一、数据观察： 

图表 1：国内品种（涨跌幅前 5）                                                                      单位：% 

国内商品(注 1) 涨跌幅 

菜油 3.51% 

鸡蛋 2.97% 

玉米淀粉 2.14% 

菜粕 2.05% 

棕榈 1.95% 

连豆 -1.32% 

甲醇 -1.31% 

沪锌 -1.12% 

铁矿 -1.10% 

TA -0.94% 

沪深 300 期货 2.62% 

上证 50 期货 3.24% 

中证 500 期货 1.93% 

5 年期国债 0.08% 

10 年期国债 0.06% 

资料来源：Wind 中信期货研究部 

注明：国内期货品种价格均为该品种所有合约的成交量加权指数而非单个合约，涨跌幅均为该指数收盘价的涨跌幅；其中，注

1 中品种的涨跌幅均为日盘收盘价对前一日日盘收盘价的涨跌幅。 

 

图表 2：全球品种                                                                                   单位：% 

全球商品 涨跌幅 全球股票 涨跌幅 外汇 涨跌幅 

黄金 0.41% 标普 500 0.84% 美元指数 0.12% 

白银 2.17% 德国 DAX 0.99% 欧元兑美元 0.18% 

铜 0.58% 富时 100 -0.46% 美元兑日元 -0.23% 

镍 0.12% 日经 225 0.09% 英镑对美元 0.74% 

布伦特原油 0.32% 上证综指 3.11% 澳元兑美元 0.29% 

天然气 -4.48% 印度 NIFTY 1.11% 美元兑人民币 0.13% 

小麦 -2.38% 巴西 IBOVESPA 1.49%   

大豆 0.56% 俄罗斯 RTS 1.62%   

瘦猪肉 -3.67%     

咖啡 -2.49%     

资料来源：Wind 中信期货研究部 
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二、国内&全球市场流动性观察： 

图表 3：国内银行间同业拆放(%)  图表 4：国内银行间同业拆放周变化（bp） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

  

图表 5：国内银行回购利率(%)  图表 6：国内银行回购利率周变化（bp） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

  

图表 7：国内国债利率(%)  图表 8：国内国债利率周变化（bp） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部  
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图表 9：全球短期流动性市场走势(%)  图表 10：全球短期流动性市场价格周变化（bp） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 11：美国国债收益率(%)  图表 12：美国国债收益率周变化（bp） 
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三、国内商品市场跟踪： 

图表 13：国内商品市场日度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表 14：国内商品市场周度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 



 

中信期货宏观策略日报                                  
 

6 / 15      
 

图表 15：国内商品板块表现 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部 
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图表 16：国内商品市场走势（单日最好 5 品种）  图表 17：国内商品市场走势（单日最差 5 品种） 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   

 

图表 18：国内股指国债市场走势  图表 19：国内股指国债市场价格表现 
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 资料来源：Wind 中信期货研究部   
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四、商品板块流动性变化： 

图表 20：国内板块流动性日度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 

 

图表 21：国内板块流动性周度表现 
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资料来源：Wind 中信期货研究部 
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