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相关研究报告 

 

 2020 年 6 月进出口同比数据均改善，出口和进口累计同比增速

则分别为-6.2%和-7.1%，且出口好于进口的形势得以延续，当月

贸易顺差达到 464 亿美元。分项数据显示，防疫物资依旧是出口

增长的核心动力，上半年“纺织纱线、织物及制品”和“医疗仪

器及器械”分别出口 741.03 亿美元和 83.92 亿美元，同比分别

增长 27.80%和 41.40%，二者占同期出口金额的 7.51%，而 2019

年该比例仅为 5.45%。 

 展望来看，疫情对国内出口将继续产生正反两个方面的影响，在

正向刺激方面，由于全球疫情蔓延仍未有效扭转，巴西、印度以

及美国等地区疫情的严峻现状令医疗物资的外部需求仍将保持

高位，对出口形成支撑；此外，由于国内疫情控制较好，生产已

基本恢复至疫前水平，在疫情对欧美产能形成的冲击情况下，国

内产能的替代作用得以显现。然而，我们不仅不能忽视疫情对全

球需求的一次性冲击，而且更要对疫情给需求带来的长期负向影

响保持警惕。于是随着海外工厂产能的恢复，供给层面对出口的

利好作用将有所弱化，而需求不足的影响则将逐步回归主导，出

口增速承压的态势或将有所强化，但比差模式下，贸易顺差仍有

望维持高位。 

 

风险提示：国际疫情发展超预期 

出口增速继续改善  防疫物资仍是主导 
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图 1：进出口累计同比增速  图 2：进出口当月季调同比增速 
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资料来源：Wind，渤海证券研究所  资料来源：Wind，渤海证券研究所 

图 3：进出口季调环比增速  图 4：当月贸易差额 
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当月贸易差额
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资料来源：Wind，渤海证券研究所  资料来源：Wind，渤海证券研究所 

图 5：高新技术及机电产品出口累计同比增速  图 6：中国对不同国家和地区出口累计同比增速 
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资料来源：Wind，渤海证券研究所  资料来源：Wind，渤海证券研究所 



宏观点评报告 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              3 of 5 

 

投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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