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相关研究：  

复苏确认之后的市场整固 

——宏观经济观察 038 

2020-07-13 

周度市场确认了复苏 

——宏观经济观察 037 

2020-07-06 

买入风险（二） 

——宏观经济观察 036 

2020-06-29 

买入风险 

——宏观经济观察 035 

2020-06-22 

展望复苏，但没有新周期 

——2020 年宏观经济半年度更新 

2020-06-15 

市场情绪的高点 

——宏观经济观察 034 

2020-06-08 

等待期的市场震荡 

再提双创，信用扩张 

宏观事件 

1. 政策：国常会：部署深入推进大众创业万众创新，要求用好地方政府专项债券，通过《中

华人民共和国预算法实施条例（修订草案）》。 

2. 政策：为鼓励中小银行放贷，部分地方监管允许中小银行申报调整 MPA 考核参数。 

3. 政策：自然资源部、工业和信息化部公布稀土矿、钨精矿开采总量控制指标。 

4. 政策：最高人民法院今日正式发布《全国法院审理债券纠纷案件座谈会纪要》。 

5. 外部：美联储褐皮书：几乎所有地区经济活动都有所增加，但仍保持在疫情前水平之下。 

6. 外部：美联储哈克：预计经济不会再次出现广泛性关闭。 

7. 外部：日本央行将基准利率维持在-0.1%不变，将 10 年期国债收益率目标维持在 0%附

近不变。 

宏观数据 

1. 金融：人民银行开展了 4000 亿元中期借贷便利（MLF）操作，中标利率不变。 

2. 外部：美国 6 月工业产出环比升 5.4%，预期升 4.3%，前值升 1.4%。。 

3. 外部：美国 7 月纽约联储制造业指数为 17.2，预期 10，前值-0.2。 

今日关注 

1. 中国 6 月经济数据。 

宏观：国内疫情控制，海外疫情二次反弹，人民币升破 7。当前等待新因素打破边际上的

这种特点，对内来看，在经济复苏的过程中，中小银行的放松或推动未来通过双创成为信

用扩张新的载体；对外来看，疫情反弹带来的经济需求打断值得关注，扭转对于当前低致

死率高传染率的判断。 

策略：经济增长环比改善，通胀预期回升 

风险点：气候异常下的农业供给风险 
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分项指标评价 

指标名称 对应日期 指标数值 指标走势 指标评价 

   近 1 月 近 3 月  

社会融资规模 6 月 34300 亿元 ↑ ↓ 债券融资超预期 

M2 6 月 11.1% → ↑ 企业流动性稳定 

社会消费品零售 5 月 -13.5% ↑ ↑ 消费恢复但缓慢 

固定资产投资 5 月 -6.3% ↑ ↑ 预计将继续改善 

工业增加值 5 月 -2.8% ↑ ↑ 经济复产复工 

进口（按美元计） 6 月 2.7% ↑ ↑ 内需恢复好于预期 

出口（按美元计） 6 月 0.5% ↑ ↑ 外需冲击好于预期 

   近 1 日 近 1 周  

(1Y)AA-AAA 信用利差 2020/7/15 0.47% ↑ ↑ 利差反弹 

SHIBOR 隔夜 2020/7/15 2.022% ↑ ↓ 隔夜难以下行 

中国经济意外指数 2020/7/15 47.2 ↑ ↑ 意外指数回升 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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市场数据跟踪 

流动性变化                                 股票市场变化 

图 1： 流动性走势变化（%）  图 2： 股票指数上证综指强于中小板指（%） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

期货市场变化                               外汇市场变化 

图 3： 大类商品能源强于煤焦钢矿（%）  图 4： 人民币汇率走势变化（%） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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国内股债商比价 

图 5： 商品↑>债市↑>股市↓（2004.1.5=100）  图 6： 权益商品比价（↓） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7： 权益债券比价（↓）  图 8： 债券商品比价（↓） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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高频数据跟踪 

图 9： 上游变化跟踪（矿价强于日均耗煤，%） 

 图 10： 中游变化跟踪（化纤价格玻璃价格强于水泥

价格，%） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11： 下游地产成交变化（一线强于三线，%）  图 12： 下游变化周度跟踪（%） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 13： 物价变化跟踪（猪肉批发价变动 0.00 %）  图 14： 运输费变化跟踪（%） 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_3866


