
 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明  

 1 

 

 
[Table_Title] 

海外国内改善，贸易迎来拐点 
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[Table_Summary] 投资要点:  

►   外部经济解封、内部动能增强，贸易呈现回暖 

以美元计，6月出口同比上升 0.4%，前值为下降 3.3%；6月进

口同比上升 3.3%，前值为下降 16.7%，进出口增速由负转正。 

6 月我国进出口均有所恢复。6月贸易差额为 464.2 亿美元，

前值 629.3 亿美元。1-6 月出口累计增速-6.2%，进口累计增

速为-7.1%。 

主要原因在于：出口方面，对东盟与美国的出口增速转正带

动出口恢复，海外主要经济体的消费和生产恢复拉动了海外需

求；进口方面，国内生产进一步提升，内需持续修复，带动进

口较大程度恢复。 

►  出口增速转正 

（1）从主要出口国家和地区来看，6月对东盟与美国的出口增

速由负转正，对金砖国家的出口降幅收窄，6月对欧盟、日本、

澳大利亚、中国香港+中国台湾+韩国出口增速下降。 

（2）从主要出口商品来看，机电产品出口增速上升，农产品、

传统大宗商品以及高新技术产品同比增速有所下降。 

►  进口较大程度恢复 

（1）从主要进口国家和地区来看，6月由主要国家和地区进

口增速均有所恢复。 

（2）从主要进口商品来看，农产品进口增速由 12.2%上升至

36.1%，其中 6月大豆进口额同比增速由 25.0%增加至 71.8%。

机电产品与高新技术产品进口增速分别上升至 7.7%和 10.5%。

大宗原材料进口同比增速由-39.2%收窄至-23.9%，其中铁矿砂

进口量增速由 3.9%上升至 35.3%，进口额增速升至 24.9%；原

油进口量同比增加 34.4%，进口额同比降幅收窄至-39.5%。 

►  未来进出口有望延续改善势头 

尽管海外疫情仍有反复，但主要国家基本采取“一边防控疫

情、一边解封经济”的做法，经济恢复程度有望提高。国内疫

情控制较好，前期宽松政策发酵助推下，下半年经济将较继续

回升。进出口增速有望延续改善势头。 

 

风险提示 

经济出现超预期变化。 
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1.6 月进出口增速由负转正 

以美元计，6 月出口同比上升 0.4%，前值为下降 3.3%；6 月进口同比上升 3.3%，

前值为下降 16.7%，进出口增速均由负转正。 

6 月我国进出口均有所恢复，主要原因在于：出口方面，对东盟与美国的出口增

速转正带动出口恢复，海外主要经济体的逐步恢复生产拉动了海外需求；进口方面，

国内生产进一步推进，内需持续修复，带动进口较大程度恢复。 

6 月贸易差额为 464.2 亿美元，前值 629.3 亿美元。2020 年 1-6 月出口累计增速

-6.2%，进口累计增速为-7.1%。 

图 1  6 月进出口增速均有所上升  

 

 

资料来源：CEIC、华西证券研究所  

2.出口增速转正 

（1）从主要出口国家和地区来看，6 月对东盟与美国的出口增速由负转正，对

金砖国家的出口降幅收窄，6 月对欧盟、日本、澳大利亚、中国香港+中国台湾+韩国

出口增速下降。 

从主要发达经济体的制造业 PMI 指数来看，6 月美国 ISM 制造业指数为 52.6 高

于预期；6 月欧元区制造业 PMI 终值录得 47.4，同样好于预期；6 月日本制造业 PMI

终值 40.1，高于初值与前值。数据显示海外需求有明显恢复。 

（2）从主要出口商品来看，机电产品出口增速上升，农产品、传统大宗商品以

及高新技术产品同比增速有所下降。 
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图 2  6 月对东盟与美国出口增速由负转正  图 3  6 月机电产品出口增速上升 

 

 

 
资料来源：CEIC、华西证券研究所  资料来源：CEIC、华西证券研究所 

3.进口较大程度恢复 

（1）从主要进口国家和地区来看，6 月由主要国家和地区进口增速均有所恢复，

其中由东盟、日本、美国、中国香港+中国台湾+韩国、金砖国家的进口增速由负转正，

由欧盟和澳大利亚的进口降幅有所收窄。 

（2）从主要进口商品来看，农产品进口增速由 12.2%上升至 36.1%，其中 6月大

豆进口额同比增速由 25.0%增加至 71.8%。机电产品与高新技术产品进口增速分别上

升至 7.7%和 10.5%。大宗原材料进口同比增速由-39.2%收窄至-23.9%，其中铁矿砂进

口量增速由 3.9%上升至 35.3%，进口额增速升至 24.9%；原油进口量同比增加 34.4%，

进口额同比降幅收窄至-39.5%。 
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图 4  6 月自主要国家和地区进口增速均有所恢复  图 5  6 月大宗原材料进口降幅收窄 

 

 

 
资料来源：CEIC、华西证券研究所  资料来源：CEIC、华西证券研究所 

图 6  6 月铁矿砂进口量进口额均上升  图 7  6 月原油进口量进一步上升，进口额降幅收窄 

 

 

 
资料来源：CEIC、华西证券研究所  资料来源：CEIC、华西证券研究所 

4.风险提示 

宏观经济出现超预期波动，比如中美贸易摩擦出现超预期的变化，将对宏观经济

带来较难预测的扰动。  
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