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 二季度外贸进出口同比降幅为 0.2% 
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——宏观日报 

 宏观观市 

今日海关总署公布上半年出口数据，2020 年 1-6 月我国出口同比降 3%，降幅

收窄 1.7 个百分点。从单季度表现看，二季度我国外贸进出口表现整体回暖，

同比降幅为 0.2%，较一季度显著收窄 6.3 个百分点，国内、海外需求均延续改

善。 

出口方面，二季度我国出口累计降幅延续收窄，印证海外需求改善。从出口国

别看，6 月我国对发达经济体的商品出口表现整体回暖，对美国、欧盟的出口

同比降幅（以美元计）分别为 11.1%、1.5%，环比再度收窄 3.2 和 2.6 个百分

点。新兴市场方面，6 月我国对东盟商品出口的累计同比增速为 5.0%，环比增

长 2.2 个百分点，我国对新兴市场的商品出口正加速恢复。 

但值得注意的是，当前欧美国家消费恢复整体快于生产，工业品需求改善或较

缓慢。此外，近期海外疫情有所反复，美高频失业率数据小幅反弹，欧盟也进

一步下调欧元区 GDP 增速预期，海外订单的整体回补仍需时日。  

 重点宏观动态 

【宏观动态】今年上半年，挖掘机销量已超 17 万台，同比增逾 24%，已超 2010

年全年销量。同期重卡销量超 80 万台，同比增速亦达 23%。按照当前增速，

2020 年挖掘机、重卡销量有望双双创出历史新高。（wind） 

【宏观动态】发改委消息，根据全国 PPP 项目信息监测服务平台数据，今年 1-6

月各地新增 PPP 项目 373 个。分地区看，湖南省、江西省、贵州省新增项目较

多。分行业看，城市基础设施新增项目最多，达 127 个；农林水利、社会事业、

交通运输、环保等行业新增项目数较多。从落地实施情况看，新增 373 个项目中

已签约项目 144 个。（wind） 

 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.670  -0.519  -0.036  0.141 

SHIBOR1 周 % 2.148  0.064 0.056 0.132 

7 天期逆回购利率 % 2.281  0.051  0.120  0.120  

3 月期国债收益率 % 2.106  0.005  0.387  0.136  

1 年期国债收益率 % 2.208  -0.008  0.082  0.136  

10 年期国债收益率 % 3.056  0.025  0.158  0.286  

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor 数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：M2 维持高增速，关注国内核心资产价格(20200710） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅上涨， PPI 下行速度放缓(20200709) 

【川财研究】固收动态点评：国常会保障中小银行服务能力（20200701） 

【川财研究】固收动态点评：再贷款“降息”，小微企业融资环境改善（20200630） 

【川财研究】宏观动态点评：PMI 小幅回升，能源、原材料需求强劲（20200630） 

【川财研究】宏观深度：改革红利与内需修复共振(20200628) 

【川财研究】宏观动态点评：5 月工业企业盈利能力延续改善（20190628）. 

【川财研究】宏观动态点评：放宽外商投资，撬动国内需求（20200624） 

【川财研究】固收动态点评：特别国债综合发力，期待基建下半年增速(20200621) 

【川财研究】宏观动态点评：流动性维持合理充裕，资本市场改革加速（20200618） 

【川财研究】固收动态点评：14 天逆回购“缩量降息”，关注信号意义(20200618) 

【川财研究】固收动态点评：引导银行让利实体，降准有望加速落地(20200618) 

【川财研究】宏观动态点评：消费温和回暖，工业增加值明显改善（20200615） 

【川财研究】宏观动态点评：创业板注册制改革进入实操阶段（20200613） 

【川财研究】宏观动态点评：年内债券融资规模有望显著增长(20200610） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 同比增速收窄，消费温和回补(20200610) 

【川财研究】宏观动态点评：前 5 月口罩出口量明显增长(20200607) 

【川财研究】宏观点评：政策多维发力，湖北自由贸易区建设加速（20200604） 

【川财研究】宏观点评：转板意见发布，关注优质、高技术中小企业（20200604） 

【川财研究】宏观点评：重磅政策发布，海南自由贸易港建设加速（20200601） 

【川财研究】宏观点评：政策多维保障小微企业融资环境（20200601） 

 

 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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