
 

1 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

mailto:mayan@nawaa.com
mailto:daichaosheng@nawaa.com


宏观策略周报 

2 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

1   ...................................................... 3 

1.1.  .................................................. 3 

1.2.  ................................................................. 4 

2   ....................................................................................... 7 

 ........................................................................................................................ 8 



 

3 

宏观策略周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

1   

1.1. 

序号 名称 创设时间 规模与含义 

1 抗疫专项再贷款 2020 年 1 月 31 日 

3000 亿元（通过金融机构向名单企业也就是

直接为防疫保供的企业提供低成本的优惠贷款

资金，金融机构和名单中的防疫企业能享受这

一政策）。 

2 再贷款再贴现 2020 年 2 月 26 日 

1.5 万亿元（2 月 26 日，央行发布《关于加大

再贷款、再贴现支持力度促进有序复工复产的

通知》，增加再贷款再贴现专用额度 5000 亿

元，并向中小银行增加 1 万亿再贷款再贴现额

度（3 月 31 日）。 
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3 
普惠小微贷款延

期支付工具 
2020 年 6 月 1 日 

400 亿元，主要面向地方法人银行实施（目前

符合“应延尽延”要求的普惠小微企业贷款约

为 7 万亿元，其中小银行持有规模约为 3.7 万

亿元，由于央行主要对中小银行延期本金的

1%提供激励需要 370 亿元，因此央行提供的激

励上限是 400 亿元） 

4 
普惠小微企业信

用贷款支持计划 
2020 年 6 月 1 日 

4000 亿元，通过特别目的工具 SPV 购买地方

法人银行持有的中小企业信用贷款，规模为

4000 亿元，资金期限是一年。普惠小微企业

信用贷款支持计划预计可带动地方法人银行新

发放普惠小微企业信用贷款约 1 万亿元。 

1.2. 

 
1 湖北、浙江、广东、河南、湖南、安徽、重庆、江西、北京、上海 10个重点省市，每个省市由人

行选择不超过 3家地方法人银行。 
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图 1.2.1：再贷款再贴现流程 

 

资料来源：公开资料 南华研究 

图 1.2.2：  

 

资料来源：人行 南华研究 

人民银行
中小银行

地方法人银行
中小微企业

机构范围（符合宏观审慎要求的地方法人金融机构）

城商行

农商行

农村合作社

农村信用社

村镇银行

民营银行（含互联网银行）

互换本金

地方法人金融机构对2020
年6月1日至12月31日到期
的普惠小微企业贷款进行
延期还本付息

互换本金按地方法人金融
机构延期还本付息的贷款
本金确定，单个协议互换
本金不低于2000万元

互换利率（利率互换期限
1年）

人民银行向地方法人金融
机构支付的固定利率为
2.62%

地方法人金融机构向人行
缴纳的浮动利率为法定存
款准备金率

5000 亿 

下调支农、支小再贷款利率 25bp 至 2.5% 

上限为 1 年期 LPR+50bp 

先贷款，后等额申请再贷款 
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图 1.2.3：  

 

资料来源：人行 南华研究 

普惠小微企业信用贷款支持计划

图 1.2.4：创新直达实体的货币政策工具及规模（单位：亿元） 

 

资料来源：人行 南华研究 

1.报送台账

•2020年7月起，地方
法人机构于操作月的
前10日向所在地人行
报送延期的普惠小微
企业贷款本金台账

•列明延期的每笔贷款
本金、延期期限、贷
款利率等要素（其中
延期贷款本金累计达
到2000万元）

•报送文件须由法定代
表人签字并加盖公章

2.审核（当月15
日前完成）

•所在地人行初审

•省会级人行复核

•计算互换本金额度

•人行货币政策司备案

3.签订合同

•人行货币政策司会同
金融市场司备案后，
由省会级人行于当月
20日前与地方法人金
融机构签定利率互换
协议

4.清算管理

•利率互换协议签定次
月10日进行清算（节
假日顺延）

•轧差交割互换收益

•协议到期后，若互换
收益较清算日有变化
则多退少补
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