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宏观 

一、国内方面 

《鼓励外商投资产业目录（2020 年版）》发布，自 2021年 1月 27日起施行。总条目

1235条，与 2019年版相比增加 127条、修改 88 条，进一步扩大了鼓励外商投资范围。其

中，全国鼓励外商投资产业目录增加呼吸机、ECMO、监护仪、PCR仪制造，在线教育、在

线医疗、在线办公系统开发与应用服务，5G技术研发与应用等 65条，修改 51条。 

商务部有关负责人表示，本次修订主要有以下四个亮点：一是进一步增加鼓励外商投

资条目，扩大鼓励范围；二是进一步鼓励外资投向先进制造业，增强重要产业链供应链韧

性；三是进一步鼓励外资投向现代服务业，提升服务业发展质量；四是进一步鼓励外资投

向中西部地区优势产业，促进区域协调发展。 

央行工作论文：近期的包商银行被接管、债券市场违约事件频发等事件表明市场资金

存在违规使用和信用下沉问题，设定更高金融机构的信息披露标准、提高银行投资透明度

是防范风险的有效手段；银行的宏观审慎监管政策是复杂的评估体系，不同国家的银行监

管情况也存在差异，应当讲究不同政策工具间的配合、及时完善评估体系，对不同重要性

的银行应当建立更加灵活动态的差异化监管，积极探索建立适合我国金融体系的有效风险

监管框架，守住不发生系统性风险的底线。 

央行公开市场周一开展 200亿元 7天期逆回购操作，当日有 100亿元逆回购到期，净

投放 100亿元。 

央行会同发改委、证监会制定并发布《公司信用类债券信息披露管理办法》，自 2021

年 5月 1日施行，旨在规范公司信用类债券信息披露，统一公司信用类债券信息披露标准。

办法明确公司信用类债券信息披露基础性、原则性要求，对公司信用类债券信息披露要件、

内容、时点、频率等作了统一要求。 

针对新一轮寒潮来袭，国家发改委经济运行调节局主要负责人称，预计全国用电需求

还将攀升，将全力做好电力供应保障。坚守民生底线，确保居民和公共服务等民生用电。

各地执行有序用电预案，保证不能涉及民生领域，不能涉及居民。 

中国社会科学院《世界经济黄皮书：2021年世界经济形势预测与分析》预计，2021年

世界经济增速将明显反弹，其主要原因是疫情形势好转和世界应对疫情的能力提高。考虑
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到 2021 年春季世界疫情仍有暴发的可能，且疫苗普及需要时间，再加上财政货币政策受

到的约束和金融市场可能出现的风险，世界经济增速反弹乏力的风险仍然存在。 

工信部、生态环境部印发通知，推动全国水泥错峰生产地域和时间常态化，其中辽宁、

吉林、黑龙江、新疆每年自 11月 1日至次年 3 月底；北京、天津、河北、山西、内蒙古、

山东、河南每年自 11 月 15日至次年 3月 15日；陕西、甘肃、青海、宁夏每年自 12月 1

日至次年 3月 10日。所有水泥熟料生产线都应进行错峰生产。 

发改委等四部门联合发文，要求加快构建全国一体化大数据中心协同创新体系，加强

全国一体化大数据中心顶层设计。文件提出，到 2025年，全国范围内数据中心形成布局合

理、绿色集约的基础设施一体化格局；全国范围内形成一批行业数据大脑、城市数据大脑，

全社会算力资源、数据资源向智力资源高效转化的态势基本形成。 

二、国际方面 

美国总统特朗普已签署新冠疫情纾困法案。 

高盛上调美国明年第一季度 GDP增速预期至 5.0%，此前为 3.0%。 

俄罗斯副总理诺瓦克：原油市场有望在 2021 年恢复至疫情前的水平；目标是随着全

球石油市场复苏，恢复石油生产（正常）；全球原油需求依旧较疫情前水平低 600-700万

桶/日，预计明年石油需求量将增加 500-600万桶/日；如果石油市场复苏快于预期，欧佩

克+协议可能会调整。 

欧盟委员会：通过 7000 万欧元一揽子计划，帮助西巴尔干国家获得欧盟成员国采购

的新冠疫苗。 

中国香港 11月贸易帐逆差 256亿港元，预期逆差 244亿港元，前值逆差 368亿港元；

11月出口同比增长 5.6%，预期增 1.8%，前值减 1.1%；11月进口同比增 5.1%，预期增 0.9%，

前值增 0.6%。 

三、大宗商品行情综述 

基本面分化，商品期货涨跌各异 

周一（12月 28日），国内商品期货收盘涨跌互现，焦煤涨逾 4%，收创新高。黑色系

涨跌参半，焦炭、动力煤涨逾 1%，硅铁、热卷跌逾 2%；能化品多数飘绿，苯乙烯跌逾 6%，

甲醇跌逾 4%；基本金属多数上扬，沪铅、沪镍涨逾 1%；贵金属均上涨，沪银涨逾 3%；农

产品涨跌不一，红枣涨逾 2%，玉米淀粉、玉米涨逾 1%。 

黑色建材：淡季效应渐显，钢材短期或弱势调整。疫情所带来的恐慌情绪退化，黑色

系重回基本面定价，当前钢材基本面面临走弱的压力，一方面，年关将至，下游赶工需求

开始走弱，另一方面，新一轮寒潮再来袭，淡季效应逐步体现，库存去化速度将放缓并将

重新开始累积，钢材持续拉涨的动能有所减弱，短期或将弱势调整。炼焦煤方面：炼焦煤

市场稳中偏强运行，临近年底，各地安全、环保管控加严，进口澳煤通关仍然严格，进口

蒙煤通车恢复依旧缓慢，供应呈偏紧态势。需求端，受焦钢企业补库需求仍具有韧性，出

货顺畅。整体来看，焦煤供需偏紧，价格易涨难跌。 



 

 

基本金属：基本面支撑强劲，金属有望震荡走强。英国和欧盟关键时刻达成贸易协议，

使得无序退欧的混论局面得以避免，英镑强势反弹，加之美国经济数据表现不及预期且特

朗普正式签署财政刺激法案，使得美元再度走弱。中长期来看，疫情的影响持续弱化，随

着疫苗的普及，未来有望逐步得到控制，而各国宏观政策维持宽松的基调，全球经济复苏

是大趋势，通胀预期持续升温，金属回调后有望震荡走强。贵金属方面：当前全球低利率

和量化宽松政策的环境不会轻易改变，特朗普正式签署财政刺激方案，通胀预期得到强化，

黄金短期或震荡走强。 

能源化工：多空消息集中释放，原油或高位震荡。上周美国库存数据再度出现分化，

尽管 API原油库存录得增长，但 EIA口径显示微幅下降后原油盘面反应积极。新冠病毒出

现变种令市场担忧需求复苏放缓，英国达成脱欧协议对市场氛围有所支撑，而美国总统正

式签署新一轮财政刺激法案，市场对未来需求前景仍有期待，短线油价高位震荡加剧；关

注海外新冠疫情及美国原油库存。 

农产品方面：基本面存在支撑，豆系回调空间有限。美豆方面：支撑美豆价格的两大

核心因素：1、美豆极低的库存和强劲的出口；2、南美天气的不确定和极低的库存。在南

美大豆上市前，美豆价格仍有较强的支撑。国内方面：由于进口到港明显增加，供给压力

转移至国内，连粕基本面弱于外盘，不过国内需求持续恢复，连粕下方支撑偏强。当前生

猪养殖利润虽有回落但仍存盈利，特别是自繁自养生猪养殖利润依旧处于高位，养殖补栏

积极性仍在，因此猪饲料方面豆粕需求继续看好。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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