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人民币重回“6”时代 内盘资产受追捧 

摘要： 

中国 6 月 CPI 同比涨 2.5%，预期涨 2.6%，前值涨 2.4%；其中，猪肉价格上涨 81.6%，影

响 CPI 上涨约 2.05 个百分点。6 月 PPI 同比降 3%，预期降 3.1%，前值降 3.7%。上半年，

全国 CPI 同比上涨 3.8%，PPI 同比下降 1.9%。统计局：6 月份市场运行总体平稳，CPI

环比下降 0.1%继续下降，同比涨幅略有扩大；6 月份国际大宗商品价格回暖，国内制造

业稳步恢复，市场需求继续改善，PPI 环比由上月下降 0.4%转为上涨 0.4%，同比降幅收

窄。 

央行 7 月 9 日不开展逆回购操作，当日无逆回购到期。资金面延续收敛，Shibor 全线上行，

隔夜品种上行 10.1bp 报 2.1890%，14 天期上行 17.6bp 报 2.048%。 

美国拥有 202 年历史的服装品牌布鲁克斯兄弟（Brooks Brothers）申请破产，目前公司仍

在寻找买家。美国联合航空对约 3.6 万名一线员工（超过其员工总数的 1/3）发出裁员警

告，其中包括 1.5 万名空乘人员、1.1 万名客服和登机口代理人员、5550 名维修人员和 2250

名飞行员。 

欧佩克+在 6 月减产 1060 万桶/日，较此前达成的减产协议多 90 万桶/日。 

国务院：进一步做好防汛救灾工作，推进重大水利工程建设。7 月 8 日国务院常务会议，

部署进一步做好防汛救灾工作、推进重大水利工程建设。会议指出，今年以来全国累积

降水量比常年同期明显偏多且降雨集中，局部地区受灾严重。近期南方大部地区仍有强

降雨，据预报下一步雨区会北抬。南北方已全面进入主汛期，防汛将进入“七下八上”

关键期。各地各有关部门要贯彻党中央、国务院部署，坚持生命至上，全力做好防汛救

灾工作。 

美国 7 月 4 日当周初请失业金人数 131.4 万人，预期 137.5 万人，前值 142.7 万人修正为

141.3 万人；续请失业金人数 1806.2 万人，预期 1895 万人，前值 1929 万人。 

美联储资产负债表规模连续第四周萎缩，过去一周缩减 1.3%，至 6.92 万亿美元。不过，

近期美联储资产负债表持续收缩，并不意味着美联储正在关闭水龙头。事实上，美联储

货币政策依然宽松。 

据路透社周四（7 月 9 日）报道，美国计划制定法规，禁止美国政府从任何使用华为、海

康威视和大华等五家中国公司产品的公司购买商品或服务。 

宏观大类： 

A 股录得 8 连涨，北向资金全天净买入 79.51 亿元，两市成交额连续 5 日突破万亿。当前

国内经济领先全球复苏是支撑 A 股走强的最根本因素，A 股较境外股指仍属于价值洼地，
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后续仍有上涨的空间，此外银行和外资的增量资金也提供较大支持，人民币重回“6”时

代显示内盘资产持续受到追捧。商品方面，EIA 原油库存超预期回升显示境外经济不及预

期，部分工业品和能化承压，黄金仍是持续看好的品种。风险方面，近期资金面延续收

敛，央行再度强调要把握好信贷投放节奏，确保信贷资金平稳投向实体经济，也就意味

着近期政策或将再偏中性，而近期中美贸易摩擦风险上升也是较大的潜在风险。 

策略：股票>商品>债券； 

风险点：中美多方面博弈发酵；疫情重创美国复工进度；新兴市场主权债风险；美国大

选特朗普连任概率持续走低。 
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宏观经济 

 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 



华泰期货|宏观大类日报 

2020-07-10                                                                 4 / 11 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

权益市场 

 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 
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图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

DR007 SLF007 MLF007 OMO007

 

 

0

1

2

3

4

5

2019-01 2019-04 2019-07 2019-10 2020-01 2020-04 2020-07

O/N 1W 2W 1M

3M 6M 9M 1Y

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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