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国务院常务会议通过《中华人民共和国印花税法（草案）》

股指期货：

1.核心逻辑：上周沪深 300 指数收于 5211.29 点，较前值上升 3.36%；
成交额方面上周累计成交 12154 亿，日均成交 3038 亿，较前值上升 189
亿。两市融资融券余额为 14831 亿元，北向资金当周净流 136 亿元。涨幅

前五的行业分别是食品饮料(6.81%)、休闲服务(6.77%)、非银金融(5.8%)、
国防军工(5.63%)、计算机(5.27%)；涨幅后五的行业分别是采掘(-1.96%)、

钢铁(-1.13%)、公用事业(-0.83%)、建筑装饰(-0.51%)、有色金属(-0.33%)。

2.操作建议：单边维持向上震荡思路，关注跨期价差走强机会。

3.风险因素：海外疫情超预期，国内经济超预期

4.背景分析：A 股 2021 年迎来开门红，上证指数收盘站上 3500 点。

龙头股批量刷新新高，上证指数收涨 0.86%，深证成指涨 2.47%，创

业板指涨 3.77%；万得全 A 涨 1.58%，成交 1.15 万亿元。

重要消息：

1、国务院常务会议通过《中华人民共和国印花税法（草案）》。草

案将证券交易印花税纳入法律规范，并规定证券交易的税率维持

不变；同时，适当简并税目，降低部分税率，减轻企业税负。

2、中证协：进一步规范投价报告的形成过程和专业构建，研究建立

投价报告质量评价机制和推广示范实践，引导提高投价报告的专

业水平，进一步发挥投价报告在发行定价中“锚”的作用。

3、监管层对白酒股连连发函。继贵州茅台和山西汾酒之后，五粮液

和酒鬼酒又分别吃到关注函和监管函。其中，五粮液被要求说明

五粮液集团的业绩与公司业绩间的关联程度等问题；酒鬼酒吃监

管函则是因为近期违规披露涉及公司经营的重要信息。

4、《商业银行绩效评价办法》再迎修改，对银行考核指标进行调整，

将此前的盈利能力、经营增长、资产质量、偿付能力四类指标，

调整为服务国家发展目标和实体经济、发展质量、风险防控、经

营效益四类，每类权重均为 25%。
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1.核心逻辑：货币政策有所转向，无论是从当前央行表态还是短期利

率的持续上行都印证宽货币政策已经基本结束的事实。就短期增长来看，
增速已经接近高位，关注央行公开市场投放对长、短端利率的影响。

2.操作建议：单边震荡为主，十债 97-98 之间逢低做多

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期

4.背景分析：国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.13%；银行间

主要利率债收益率上行 4-7bp，表现明显弱于期货；银行间资金非常

充裕，主要回购利率普遍下行，隔夜回购加权利率重回 1%下方。

重要消息：

1、央行公开市场周一开展 200 亿元 7天期逆回购操作，当日有 1600

亿元逆回购到期，净回笼 1400 亿元。

2、美债收益率涨跌不一，3 月期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.081%，

2 年期美债收益率持平报 0.129%，3 年期美债收益率跌 0.8 个基

点报 0.165%，5 年期美债收益率跌 1.1 个基点报 0.356%，10 年期

美债收益率跌 0.1 个基点报 0.918%，30 年期美债收益率涨 1.1 个

基点报 1.659%。
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