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“疫”后再出招，本周还有哪些大事与你有关？ 

 

摘要   
 

西南证券研究发展中心 

[Table_Summary]  一周大事记 

国内：央妈的爱已稳住“内”，“对外开放”组合拳开打。本周央行下调再贷款、

再贴现利率，精准滴灌使资金更有效的直达实体。上半年央妈的爱助国内经济

企稳复苏，下半年首周，“对外开放”的组合拳开始出招了：海南作为我国全

面深化改革开放的新标杆，各种优惠政策一马当先，6 月 30 日，财政部、国

家税务总局发布《关于海南自由贸易港企业所得税优惠政策的通知》，这次的

减税范围很广，15%的企业所得税率也是实实在在的优惠；7 月 1 日起，国务

院、商务部、海关都先后出招推动“稳外资、稳外贸”，当我们的高科技企业

“走出去”受阻，“引进来”也是不错的替代方案；当传统外贸受冲击，跨境

电商的逆势增长告诉我们新机会总是会有；当即将实施的 2020 版负面清单，

扩大了金融业、制造业和农业的对外开放，虽然我们将直面竞争，但成长也是

由此而来。 

海外：“疫”后经济各出大招，“最鹰”央行低头了。2020 就算 6 如英国，也

受不了新冠病毒持续的辣手摧花，英国首相约翰逊表示将在近期提出繁荣的

“大计划”；“最鹰”瑞典央行在 7 月 1 日也不得不推出一系列量化宽松措施，

给疲惫的经济准备了一套大保健。本周美债收益率再创新低，联邦储备银行主

席戴利（Mary Daly）对美国经济也比较悲观，认为市场普遍预期的 V 型复苏

是绝不可能的；虽然周四公布的美国 6 月非农数据非常亮眼，但由于数据仍然

有瑕疵，加之新冠消息的冲击，市场避险情绪依然很高，黄金走出了强反弹。 

 高频数据：上游原油、铁矿石、阴极铜等大宗商品价格继续回升，但边际放缓；

中游生产资料价格指数回升，高炉开工率延续小幅上升态势；下游房地产销售

和乘用车零售增速放缓；物价方面，蔬菜和猪肉价格持续小幅上涨，但涨幅低

于上周。 

 下周重点关注：美国 6 月 ISM 非制造业指数（周一）；澳大利亚 7 月央行利率

决议（周二）；中国 6 月 CPI、PPI，6 月社融与信贷（周四）；加拿大 6 月失

业率（周五）。 

 风险提示：全球经济受疫情冲击持续，国内经济复苏不及预期。 
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1 一周大事记 

1.1 国内：央妈的爱已稳住“内”，“对外开放”组合拳开打 

未来经济怎么走？央妈给你来解惑。6 月 28 日，央行货币政策委员会 2020 年第二季度

例会纪要传递出以下信号：前途是光明的，道路是曲折；最困难的时候已经过去，诗和远方

正在朝我们招手。在宏观政策上，像美国那样狂野的放水是不存在的，下半年市场主体们光

想趴在水龙头底下就喝饱是不可能了，毕竟成功还是要靠自我奋斗，不能只想着当“啃老族”。

当然，央妈还是会为经济复苏提供相应的“弹药”，比如 7 月 1 日起下调再贷款、再贴现利

率，其中支农再贷款、支小再贷款利率下调 0.25 个百分点，金融稳定再贷款利率下调 0.5

个百分点，央妈的精准滴灌让资金更有效的直达实体。虽然当前国内经济状况还有一丝凉意，

但我们眼中不需要含着泪水，央妈的爱会带我们飞跃星辰大海。 

投资优惠哪家强，中国自贸找海南。海南作为我国全面深化改革开放的新标杆，各种优

惠政策一马当先，6 月 30 日财政部、国家税务总局发布了《关于海南自由贸易港企业所得

税优惠政策的通知》。首先你只需要在海南自贸港注册一家企业，好好经营，只要所经营的

产业属于政府的鼓励类产业，那么恭喜你，你只需要按 15%的税率来交企业所得税，鼓励类

产业涵盖的范围很广，包括了《产业结构调整指导目录（2019 年本）》《鼓励外商投资产业

目录（2019 年版）》和海南自由贸易港新增鼓励类产业目录，这次的减税真是非常实在。更

进一步，如果你经营的是旅游、现代服务、高新技术产业，新增境外直接投资取得的所得是

可以免缴企业所得税。在《海南自由贸易港建设总体方案》的规划下，海南的机会多多，从

旅游胜地到开放标杆指日可待。 

债务违约处置再出招，效果如何待检验。2018 年曾被称为“违约大爆发之年”，但今年

的新冠疫情的冲击给企业带来了更大的风险，企业债务违约潮又一次涌来，在这个档口监管

层再不出手，可能信用债就要有麻烦了。于是，7 月 1 日，央行会同发改委和证监会联合发

布了《关于公司信用类债券违约处置有关事宜的通知》，主要提到了以下几点：首先是打破

受托管理人尸位素餐和债券持有人会议形同虚设的情况，明确了各自的责任和惩罚机制；第

二是要发行人、主承销商等“在债券发行文件中明确违约处置机制”，这可以有效遏制发行

人“还海外债，违国内债”的情况；第三，发债过程中的各种中介机构必须要兢兢业业，认

真负责，否则就要挨罚。《通知》中还包括了强化契约精神等相关规定，具体效果如何，检

验之后见分晓。 

稳外资、稳外贸，下半年组合拳开打了。本周政策对外资、外贸的关注度骤然提升，7

月 1 日国常会提出，扩大国家高新区开放力度，当我们“走出去”受到阻碍时，“引进来”

也是不错的替代方法，目的就是让中国的高新技术产业更好的融入国际产业链、供应链。外

贸方面，今年跨境电商出口逆势增长，1-5 月同比增速 12%，商务部和海关都对其寄予厚望，

给予实实在在的支持，从 7 月 1 日起，跨境电商 B2B 出口新监管在全国 10 个海关开始试点，

此前没有单列的海关监管代码，境内企业与境外企业即使在跨境电商平台实现交易也只能以

一般贸易形式出口，费时费力，现在通过跨境电商方式出口，可以享受一次登记、一点对接、

优先查验、简化申报、适用全国通关一体化和转关监管等通关便利化措施，效率大大提升。

此外，7 月 23 日，2020 年版的负面清单也要开始实施了，清单继续缩减，尤其是金融业、

制造业和农业领域对外开放非常给力，金融领域，取消证券公司、证券投资基金管理公司、

期货公司、寿险公司外资股比限制，这短期内可能会让国内金融业感觉压力重重，也许需要

整队抵抗，但开放是大势所趋，在竞争中提升自己才是笑到最后的硬道理。 
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1.2 海外：“疫”后经济各出大招，“最鹰”央行低头了 

疫情经济不给力，繁荣大计来撑腰。6 月 29 日，英国首相约翰逊表示将在近期提出繁

荣的“大计划”。2020 就算 6 如英国，也受不了新冠病毒持续的辣手摧花。英国首相对此也

只能认怂，今年的 GDP 预计将出现大幅萎缩，毕竟“一哥”老美都难熬，万事只能靠自己。

历史总是相似的，英国类似的动作也曾出现在 2017 年底的脱欧公投之后，彼时的特蕾莎·梅

政府竖起了旗帜性的产业战略。正所谓兵来将挡水来土掩，英国政府未来很可能在基础设施、

教育和技术投资等方面加大“供奶量”撑住经济。“大计划”能成为全场撑腰王嘛？让我们

拭目以待。 

美债收益率再创新低，经济 V 型复苏可能不存在了。6 月 30 日，美国五年期国债收益

率跌至 0.2705%的历史低点。新冠疫情的阴霾久驱不散，全球金融市场动荡不安。自今年 2

月开始，新冠疫情、全球石油价格战、美股熔断，一只只黑天鹅横空飞过，美国经济的债务

危机与通缩预期开始大幅抬头，投资者慌了，大量资金涌入债市，债券收益率屡创新低。7

月 1 日，联邦储备银行主席戴利（Mary Daly）对美国经济也比较悲观，认为即使是在最理

想的情况下，今年年底美国的失业率仍将超过 10%，且需 4-5 年的时间才能恢复到疫情爆发

前的水平，市场普遍预期的 V 型复苏是绝不可能的。 

“最鹰”央行也不得不推出量化宽松计划了。7 月 1 日，瑞典央行推出一系列量化宽松措

施，给疲惫的经济准备了一套大保健。瑞典央行副行长扬松认为：“当前瑞典央行量化宽松

计划的实施‘相当稳固’”。首先套餐规模大，从 3000 亿扩大到 5000 亿瑞典克朗；其次套

餐内容丰富，央行表示将继续购买政府债券、市政债券、抵押债券及商业票据，并打算在 9

月购买企业债券，另一位副行长弗洛登更提出可以扩大量化宽松范围，包括抵押债券。利率

方面，“最鹰的央行”突然松口表示利率也可以降低，瑞典央行自去年 12 月成功摆脱负利率

以来，一直宁折不弯抵制负利率，未来怕是也要为五斗米折腰。疫情期间瑞典实施全欧洲最

宽松的封锁，其死亡率领跑欧洲。目前瑞典仍处于经济衰退和第二波疫情爆发风险中，央行

这套大保健也是期待能够让瑞典经济恢复活力。 

非农 vs 新冠，黄金企稳反弹。7 月 2 日，金价持续爬升，美市盘中最高触及 1779.50

美元/盎司。非农和新冠数据开展拉锯战。美国 6 月非农指数远超预期，6 月非农就业人数激

增 480 万人，失业率大幅降至 11.1%，但如此亮眼的非农统计数据不可避免的存在一定的“错

误分类误差”，报告公布后美元指数短线下滑，现货黄金一度急跌至日低 1757 美元；然而两

则新冠消息一出，市场乐观情绪被很快冲淡，美元指数自低位反弹，并刷新日高至 97.35。

此次新冠数据 KO 非农，市场避险情绪依然高涨。但近期全球经济数据出现了鼓舞人心的迹

象，新冠病毒疫苗也指日可待了，这些都在一定程度上削弱了黄金买盘的气焰。 
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2 国内高频数据 

2.1 上游：大宗商品价格回升边际略有放缓 

原油现货价格继续上升，截至 7 月 2 日，本周英国布伦特原油现货均价上涨 0.80%至

42.42 美元/桶，WTI 原油现货均价为 39.86 美元/桶，上涨 1.19%；铁矿石价格持续回落、

铜价继续上升。截至 7 月 3 日，铁矿石期货结算价环比-2.48%至 744 元/吨，阴极铜期货结

算价为 49140 元/吨，环比上升 5.71%；截至 6 月 30 日，6 月南华工业品价格指数同比降幅

收窄至-4.38%，CRB 现货指数同比增速较 5 月大幅回升至-2.63%，但较上周增速有所放缓。 

图 1：原油现货价格保持小幅回升  图 2：南华工业品指数和 CRB 现货指数仍为负增长 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.2 中游：生产资料价格指数回升，高炉开工率延续小幅上升态势 

截至 6 月 26 日，生产资料价格指数较前一周有所回升，至 87.03；截至 7 月 3 日，6

大发电集团日均耗煤量环比上周微降 0.03%至 63.33 万吨，周环比降幅收窄，月同比由正转

负；7 月全国高炉开工率较上月小幅上升至 70.44%，延续 3 月以来的回升态势；本周螺纹

钢价格环比下降 1.11%至 3752.8元/吨，7月 2日水泥价格指数降至 140.71，环比下降 3.46%，

动力煤价格为 578 元/吨，环比上升 3.14%。 

图 3：生产资料价格指数回升  图 4：日均耗煤量负增长，高炉开工率小幅回升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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图 5：螺纹钢价格有所回落  图 6：水泥价格同比降幅扩大，动力煤价格同比降幅收窄 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.3 下游：房地产销售和乘用车零售增速放缓 

截至 7 月 3 日，30 个大中城市商品房成交面积同比 6.63%，较 6 月环比下降 7.99%，

一、二、三线城市同比增速分别为 3.64%、12.35%和-0.80%；截至 6 月 28 日，100 个大中

城市成交土地占地面积同比下降 28.44%，较 5 月份大幅下降约 55.47 个百分点，一、二、

三线城市同比增速分别为 65.21%、-38.00%和-29.33%，各线城市土地成交分化，一线城市

成交增速高于二、三线城市，但成交土地溢价率二、三线城市高于一线城市。另据乘联会数

据显示，6 月第四周（22-27 日）的乘用车市场零售表现相对平稳，第四周日均零售 5.16 万

辆，同比增速下降 37%，从环比 5 月同期来看的周增速也下降 6%，月末回升速度偏慢。 

图 7：30 城市商品房成交面积在各线城市出现分化  图 8：乘用车零售销量与增速 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 
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