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宏观

一、国内方面

银保监会要求，各人身保险公司应高度重视产品开发，加强销售管理，优化客户服务。

严禁异化产品设计，通过现金价值计算、退保率、费用率等精算假设参数调整变相突破产

品监管规定；严禁主附险搭配错乱，产品销售使用偏离设计初衷；严禁对产品期限、保险

利益等进行虚假宣传，侵害消费者合法权益。

央行营业管理部：建立工作机制、细化落实方案确保金融支持稳企业保就业政策落地

生根；实现扩大企业融资覆盖面、降低企业融资成本、促进降低企业死亡率的总体目标。

权威人士表示，新三板网上打新配售总体实施比例配售，在获配低于 100 股申购者中，

按照申购时间优先原则再进行分配，“比例配售+时间优先”是一种非常公平的配售机制，

也是符合新三板市场特点的一项制度安排，能够提升投资者申购效率和获配范围。

央行 7 月 2 日不开展逆回购操作，当日有 700 亿元逆回购到期，净回笼 700 亿元。资

金面宽松，Shibor 多数下行，隔夜品种下行 22.2bp 报 1.7450%。

央行调查显示，二季度企业家宏观经济热度指数为 19.3%，比上季提高 6.9 个百分点，

62%的企业家认为宏观经济“偏冷”；银行家宏观经济热度指数为 13%，比上季提高 6.5 个

百分点，有 74.9%的银行家认为当前宏观经济“偏冷”。

商务部表示，正会同相关部门抓紧研究制定稳外贸稳外资的新举措。稳外贸方面，将

完善出口退税方式，加快退税进度；加快发展跨境电商等外贸新业态新模式。稳外资方面，

将进一步扩大鼓励外商投资产业目录，加快落实新版外商投资准入负面清单。

商务部：1-5 月，我国服务进出口总额 18686 亿元，同比下降 14.6%，服务贸易逆差

下降 44.9%至 3500.8 亿元。

商务部：坚决反对美方对香港单方面采取所谓的制裁措施，将继续研究出台政策措施，

坚定支持香港特区政府发展经济、改善民生、再创辉煌。

商务部：中方没有针对印度的产品和服务采取任何限制性、歧视性措施，印方有关做

法违反世贸组织有关规则和印方在世贸组织中的承诺，希望印方立即纠正相关针对中国和

中国企业的歧视性做法。

海关总署调整加工贸易内销申报纳税办理时限，对符合条件按月办理内销申报纳税手
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续的海关特殊监管区域外加工贸易企业，在不超过手册有效期或账册核销截止日期的前提

下，最迟可在季度结束后 15 天内完成申报纳税手续。

中指研究院：上半年土地出让金超过 1000 亿的城市有 4 个，分别是杭州、上海、北

京和广州，其中杭州以 1814.1 亿元位居全国首位；一线城市住宅用地供求同比涨幅明显，

其余各线城市需求量下滑明显；上半年全国 300城住宅用地成交楼面均价 5154元/平方米，

同比上涨 16.5%。

中汽协发布重点企业销量快报，6 月汽车行业销量预计完成 228 万辆，环比增长 4%，

同比增长 11%；1-6 月汽车行业累计销量预计完成 1024 万辆，同比下降 17%。

据第一商用车网统计，6 月我国重卡市场销售 16.5 万辆，环比下滑 8%，同比增长 59%。

1-6 月重卡市场累计销售约 81 万辆，同比增 23%。

二、国际方面

美国 6 月非农就业人口新增 480 万，创历史新高，预期增 305.8 万，前值增 250.9 万。

美国 6月失业率 11.1%，为连续第二月回落，预期 12.5%，前值 13.3%。

美国 6 月 27 日当周初请失业金人数为 142.7 万人，连续第 13 周回落，连续 15 周大

于 100 万，预期 135.5 万人，前值 148 万人；四周均值为 150.375 万人，前值 162.075 万

人；至 6 月 20 日当周续请失业金人数为 1929 万人，预期 1900 万人，前值 1952.2 万人。

美国 5 月贸易帐逆差 546 亿美元，预期逆差 530 亿美元，前值逆差 494 亿美元；出口

1445 亿美元，前值 1512.8 亿美元；进口 1991 亿美元，前值 2006.9 亿美元。

美国总统特朗普称，就业数据好到惊人；美国经济强势回归；现在美国 80%的小企业

都在营业，认为 7 月数据仍会不错。

美联储公布 2021 年美国联邦公开市场委员会（FOMC）会议初步安排，全年将召开 8

次 FOMC 会议，其中 3月、6 月、9 月、12 月会议将发布经济预期。

俄罗斯宪法修正案全民投票获通过。此次修宪涉及到允许现任或前任总统再参加两届

总统选举。该修正案通过意味着，普京可在 2024 年继续参选，如当选将连任到 2036 年。

欧盟首席脱欧谈判代表巴尼耶：经过 4 天的谈判，双方仍存在严重分歧；期待 7 月 20

日那一周的谈判；继续相信达成协议是可能的；坚持在所有领域同时取得进展。

欧盟委员会主席冯德莱恩：欧盟和英国仍然存在很大的分歧；必须为英国脱欧可能采

取的其他策略做好准备。

加拿大 5 月贸易帐逆差 6.8 亿加元，预期逆差 30 亿加元，前值逆差 32.5 亿加元；出

口 346.1 亿加元，预期 336 亿加元，前值 326.6 亿加元；进口 352.9 亿加元，预期 381 亿

加元，前值 359.1 亿加元。

三、大宗商品行情综述

供需矛盾并不突出，商品整体震荡运行

周四（7 月 2 日），国内商品期市多数品种收涨，能化品及油脂油料涨幅居前，原油、

甲醇、PVC 涨逾 2%；豆二涨逾 2%，豆油、棕榈油、豆粕涨逾 1%；沪银跌逾 1%，领跌市场。



黑色建材：库存压力上升，黑色系下行压力仍存。6 月 PMI 数据显示，国内经济复苏

势头向好，内外需同步回暖提振市场信心，盘面存在支撑，不过，当前基本面初现变数，

一方面，南方地区进入高温多雨季节，需求季节性走弱迹象明显，现货成交明显走弱；另

一方面，高炉开工率走高，铁水产量创下今年来新高，高产量底需求也导致近两周钢材库

存大幅累积。黑色系整体下行压力仍存。

基本金属：基本面改善，铜偏强运行。近期铜基本面持续改善，一方面，智利疫情形

势依然严峻，全球最大铜生产商 Codelco 疫情加剧，临时关闭 Chuquicamata 矿山精炼及

铸造业务，智利矿业部预计今年智利铜产量减少 20 万吨，约 3.5%，再度引发市场对供应

忧虑的担忧；另一方面，6月空调、汽车降价促销效果明显，带动铜消费回升。整体来看，

全球铜库存处于低位，铜矿供应忧虑再次强化，预计短期铜价仍将震荡偏强运行。贵金属

方面，美国多项数据显示经济复苏势头良好，打压黄金价格，不过，当前全球宽松环境未

变，疫情二次爆发风险仍存，经济复苏前景仍面临极大不确定性，黄金长期向好趋势不变。

能化方面：供需矛盾不突出，原油短期震荡。美油 8 月合约近几日交投于 40 美元关

口附近，因经济复苏和需求回升预期支撑油价，但疫情二次蔓延并引发第二轮封禁措施的

风险限制了油价涨势。从中长期来看，全球经济复苏进程正在推进，需求有望逐步恢复正

常，多项数据显示欧美经济恢复进展顺利，而 OPEC+扩大减产将有助于加快实现新的供需

均衡，油价有望长期向好。

农产品方面：需求略超预期，豆粕或偏强震荡。供给方面，若巴西 6 月份出口装船进

度正常，那么预计 7 月份进口大豆到港仍维持 1000 万吨以上高位。目前国内豆粕现货库

存已经出现拐点，但仍处于历史同期低位，预计随着后期进口大豆到港增加，油厂压榨开

机率回升至高位，现货库存或将继续增加。需求方面，生猪养殖利润虽有所回落，但仍处

于历史高位，叠加政策支持，因此补栏积极性仍在。整体来看养殖业存栏情况较好，豆粕

需求依然旺盛，豆粕短期或偏强震荡。
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