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相关研究：  

买入风险（二） 

——宏观经济观察 036 

2020-06-29 

买入风险 

——宏观经济观察 035 

2020-06-22 

展望复苏，但没有新周期 

——2020 年宏观经济半年度更新 

2020-06-15 

市场情绪的高点 

——宏观经济观察 034 

2020-06-08 

等待期的市场震荡 

——宏观经济观察 033 

2020-06-01 

不设 GDP 目标，市场进入寻底 

——宏观经济观察 032 

2020-05-25 

华为、两会和内循环 

情绪高涨，恐无法对冲实体需求断裂 

宏观事件 

1. 政策：中信建投发布澄清公告称，公司未曾召开过党委会审议批准传闻所称相关计划。 

2. 土地：中指研究院：一线城市住宅用地供求同比涨幅明显，其余各线城市需求下滑明显。 

宏观数据 

1. 市场：上半年中债登境外机构托管债券面额净增量 3190.38 亿元，是去年同期的 2.3 倍。 

2. 消费：中汽协：6 月汽车行业销量预计完成 228 万辆，环比增长 4%，同比增长 11%。 

3. 景气：央行：二季度银行家宏观经济热度指数为 13.0%，比上季提高 6.5 个百分点。 

4. 景气：央行：对于三季度房价，22.8%的居民预期“上涨”，51.2%居民预期“基本不变”。 

5. 景气：央行：二季度企业家宏观经济热度指数为 19.3%，比上季提高 6.9 个百分点。 

6. 外部：韩国 6 月外汇储备创历史新高 4107.5 亿美元。 

7. 外部：最近一周，美联储所持总体资产规模降至 7.00904 万亿美元。 

8. 外部：美国 6 月非农就业新增 480 万，历史新高，预期增 305.8 万，前值增 250.9 万。 

9. 外部：Lipper：截至 7 月 1 日当周，基于美国的股市基金流出 46 亿美元。 

今日关注 

1. 中国 6 月财新服务业 PMI。 

宏观：经济环比改善，市场情绪点燃。央行调查显示银行家和企业家景气指数环比改善，

叠加头部券商合并传闻，在中报披露前的时间窗口，市场牛市氛围上升。外围，美国疫情

二次爆发前的新增就业大增也给予了市场乐观的基本面信息。当前压力值未集中爆发的

空档，疫情冲击后的环比改善给予了市场想象空间，上涨过程中，继续密切关注实体需求

的空缺带来的压力。 

策略：经济增长环比改善，通胀预期回升 

风险点：气候异常下的农业供给风险 
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分项指标评价 

指标名称 对应日期 指标数值 指标走势 指标评价 

   近 1 月 近 3 月  

社会融资规模 5 月 31900 亿元 ↑ ↑ 债券发行超预期 

M2 5 月 11.1% → ↑ 企业流动性稳定 

社会消费品零售 5 月 -13.5% ↑ ↑ 消费恢复但缓慢 

固定资产投资 5 月 -6.3% ↑ ↑ 预计将继续改善 

工业增加值 5 月 -2.8% ↑ ↑ 经济复产复工 

进口（按美元计） 5 月 -16.7% ↓ ↓ 关注供给收缩风险 

出口（按美元计） 5 月 -3.3% ↓ ↑ 外需冲击好于预期 

   近 1 日 近 1 周  

(1Y)AA-AAA 信用利差 2020/7/2 0.39% ↓ ↓ 利差回落 

SHIBOR 隔夜 2020/7/2 1.745% ↓ ↑ 隔夜震荡 

中国经济意外指数 2020/7/2 3.7 ↑ ↓ 意外指数稳定 

数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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市场数据跟踪 

流动性变化                                 股票市场变化 

图 1： 流动性走势变化（%）  图 2： 股票指数上证综指强于创业板指（%） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

期货市场变化                               外汇市场变化 

图 3： 大类商品能源强于贵金属（%）  图 4： 人民币汇率走势变化（%） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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国内股债商比价 

图 5： 股市↑>债市↑>商品↓（2004.1.5=100）  图 6： 权益商品比价（↑） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7： 权益债券比价（↑）  图 8： 债券商品比价（↑） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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高频数据跟踪 

图 9： 上游变化跟踪（镍价强于日均耗煤，%）  图 10： 中游变化跟踪（玻璃价格强于钢价，%） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 11： 下游地产成交变化（二线强于三线，%）  图 12： 下游变化周度跟踪（%） 

 

 

 
数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 13： 物价变化跟踪（猪肉批发价变动 0.57 %）  图 14： 运输费变化跟踪（%） 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_4167


