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——宏观日报 

 宏观观市 

近日央行决定下调再贷款、再贴现利率。其中，支农再贷款、支小再贷款利率下

调 0.25个百分点，调整后，3个月、6个月和 1年期支农再贷款、支小再贷款利

率分别为 1.95%、2.15%和 2.25%。再贴现利率下调 0.25个百分点至 2%。回顾 2

月 26日央行电话会议，央行分别下达支农、支小再贷款额度 1000亿元和 3000亿

元，并将支农、支小再贷款利率 0.25个百分点至 2.5%，此次央行再度下调支农

支小再贷款利率，为银行体系信贷利率的降低提供了空间，“农小微”企业融资

环境有望明显改善。着眼当前小微企业的经营状况，6月小型企业 PMI指数环比

下降 1.9个百分点，回落至荣枯线以下，部分小微企业订单不足，短期经营压力

仍存。政策方面，两会后央行对小微企业融资环境持续改善，6月 1日八部委共

同印发《关于进一步强化中小微企业金融服务的指导意见》，提出，要实现小微

企业主体融资的“增量、降价、提质、扩面”；此次利率下调与央行此前政策一

脉相承，并符合当前小微企业的经营需求。 

 重点宏观动态 

【政策动态】6 月 30 日，中央全面深化改革委员会审议通过了《国企改革三年行动

方案（2020—2022 年）》。今后 3 年是国企改革关键阶段，要坚持和加强党对国有企

业的全面领导，坚持和完善基本经济制度，坚持社会主义市场经济改革方向，抓重

点、补短板、强弱项，推进国有经济布局优化和结构调整，增强国有经济竞争力、创

新力、控制力、影响力、抗风险能力。（wind） 

【地方宏观】《中国金融》杂志刊发中国人民银行货币政策司青年课题组文章，

2019年至 2020年 1月份我国 CPI同比涨幅逐步走高，主要是受供给侧因素扰

动，结构性特征明显。从基本面看，我国经济运行总体平稳，总供求基本平衡，

货币政策保持稳健，不存在长期通胀或通缩的基础。（wind） 

 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR隔夜 % 1.739  0.871 0.427 0.338 

SHIBOR1周 % 2.176  -0.030  -0.078 0.136 

7天期逆回购利率 % 2.823  0.011  0.400 0.401 

3月期国债收益率 % 1.739  -0.008 -0.123 0.575 

1年期国债收益率 % 2.176  0.062 0.031 0.575 

10年期国债收益率 % 2.823  -0.027 -0.052 0.117 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor 数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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 最新研究 

【川财研究】固收动态点评：再贷款“降息”，小微企业融资环境改善（20200630） 

【川财研究】宏观动态点评：PMI 小幅回升，能源、原材料需求强劲（20200630） 

【川财研究】宏观深度：改革红利与内需修复共振(20200628) 

【川财研究】宏观动态点评：5 月工业企业盈利能力延续改善（20190628）. 

【川财研究】宏观动态点评：放宽外商投资，撬动国内需求（20200624） 

【川财研究】固收动态点评：特别国债综合发力，期待基建下半年增速(20200621) 

【川财研究】宏观动态点评：流动性维持合理充裕，资本市场改革加速（20200618） 

【川财研究】固收动态点评：14 天逆回购“缩量降息”，关注信号意义(20200618) 

【川财研究】固收动态点评：引导银行让利实体，降准有望加速落地(20200618) 

【川财研究】宏观动态点评：消费温和回暖，工业增加值明显改善（20200615） 

【川财研究】宏观动态点评：创业板注册制改革进入实操阶段（20200613） 

【川财研究】宏观动态点评：年内债券融资规模有望显著增长(20200610） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 同比增速收窄，消费温和回补(20200610) 

【川财研究】宏观动态点评：前 5 月口罩出口量明显增长(20200607) 

【川财研究】宏观点评：政策多维发力，湖北自由贸易区建设加速（20200604） 

【川财研究】宏观点评：转板意见发布，关注优质、高技术中小企业（20200604） 

【川财研究】宏观点评：重磅政策发布，海南自由贸易港建设加速（20200601） 

【川财研究】宏观点评：政策多维保障小微企业融资环境（20200601） 

 

 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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