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工业生产强劲，三产助力经济复苏 

——12 月经济数据点评 
 

 

 

研究结论 

事件：1 月 18 日国家统计局公布最新经济数据，12 月工业增加值同比增长 7.3%，

前值 7%，四季度 GDP 同比增长 6.5%，前值 4.9%。 

 第三产业的复苏促使 GDP 单季同比增速超过去年同期：四季度三大产业同比

增速分别为 4.1%（前值 3.9%）、6.8%（前值 6%）和 6.7%（前值 4.3%），

第三产业增速的显著提升反映了在线下消费受抑制的情况下，计算机、互联网

和金融等服务业表现亮眼，弥补了旅游、餐饮等受疫情影响较大的行业对经济

的拖累。 

 工业增加值再创疫后新高，采矿业和电力、燃气供应业带动工业增加值继续走

高。（1）分门类看，12 月采矿业、制造业和电力、燃气及水的生产供应业同

比分别增长 4.9%（前值 2.0%）、7.7%（前值 7.7%）和 6.1%（前值 5.4%），

其中制造业增速持平于 11 月；受益于冷冬带来的供暖需求，电力和燃气实现

较大幅度的增长；受益于大宗商品上涨，采矿业同比增速提升。（2）分行业

看，黑色金属冶炼及压延加工业、通用设备制造业、电气机械和计算机实现两

位数高增长，12 月工业增加值增速分别为 10.7%（前值 9.6%）、11.1%（前

值 10.2%）、15.6%（前值 18%）和 11.4%（前值 9.3%），汽车同比增速小

幅下滑 1.4 个百分点至 9.7%。（3）12 月产能利用率为 78%，是 2013 年以

来的最高值，持平于 2017 年 12 月，反映工业生产的景气度持续提升。 

 固定资产投资累计同比增速持续回升至 2.9%，其中制造业投资改善幅度较大，

地产和基建单月增速回落。1-12 月固定资产投资完成额同比增速较上月提升

0.3 个百分点，其中 12 月基建投资由前值的 5.9%下降至 4.3%，反映财政的

支持力度逐步减弱；房地产投资由前值的 10.9%下降至 9.4%；1-12 月制造业

投资累计同比增速为-2.2%，较前值-3.5%收窄，反映制造业投资持续修复，预

计在企业盈利不断改善和工业产能利用率达到高位的情况下，制造业投资将持

续改善。 

 零售未能延续前期改善的趋势，汽车消费增速下降。12 月社会消费品零售总

额当月同比增速较上月下降 0.4 个百分点至 4.6%，扣除价格因素后实际同比

增速较上月下降 1.2 个百分点至 4.9%。具体来看：餐饮消费依旧处于低位，

12 月同比为 0.4%（前值-0.6%）。商品消费增速由前值的 5.8%下降至 5.2%；

汽车消费增速较上月大幅下降，12 月汽车消费同比增速为 6.4%，低于前值

11.8%；金银珠宝和化妆品零售下降幅度较大，12 月同比分别为 11.6%（前值

24.8%）和 9%（前值 32.3%）；石油及制品类零售由于油价上涨而大幅改善，

12 月同比为-3.8%，好于前值-11%。 

风险提示： 

 国内出现本土病例，可能限制人员流动和线下消费； 

 宏观政策超预期收紧。 

 

Table_Base Info  

报告发布日期 2021 年 01 月 19 日   

 

证券分析师 陈至奕 

 021-63325888*6044 

 chenzhiyi@orientsec.com.cn 

 执业证书编号：S0860519090001 

证券分析师 孙金霞 

 021-63325888*7590 

 sunjinxia@orientsec.com.cn 

 执业证书编号：S0860515070001 

证券分析师 王仲尧 

 021-63325888*3267 

 wangzhongyao1@orientsec.com.cn 

 执业证书编号：S0860518050001 
 

 

联系人 陈玮 

  

 chenwei3@orientsec.com.cn 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  
相关报告 

强劲的出口有望延续 2021-01-15 

2021 年央行有哪些工作重点？ 2021-01-14 

食品和大宗商品价格反弹促使通胀回升 2021-01-14 
 

 



 
 
 

 

 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

2 

 

图 1：工业增加值增速创 2019 年 4 月以来的新高  图 2：工业产能利用率达史高 
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图 3：制造业投资回暖  图 4：社会消费品零售总额增速下滑 
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