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证监会就新三板挂牌公司五项定期报告格式准则公开征求

意见 

 

 

 

 

股指期货： 

1.核心逻辑：上周沪深 300 指数收于 4138.99 点，较前值上升 0.98%；

成交额方面上周累计成交7186亿，日均成交2395亿，较前值上升 317亿。

两市融资融券余额为 11156 亿元，北向资金当周净流入 7亿元。涨幅前五

的行业分别是钢铁(5.98%)、农林牧渔(5.81%)、医药生物(5.54%)、电子

(4.43%)、通信(4.41%)；涨幅后五的行业分别是银行(-0.77%)、建筑材料

(0.09%)、交通运输(0.09%)、国防军工(0.29%)、纺织服装(0.64%)。北向

资金持续流入，板块资金分化，警惕海外疫情对市场的冲击。 

2.操作建议：前期多单止盈观望 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：上证综指温和收升，创业板指连涨 9日。上证指数收报

2979.55 点，涨 0.30%，周涨 0.4%，连涨两周；深证成指收报 11813.53

点，涨 0.17%，周涨 1.25%，连涨五周；创业板指收报 2382.47 点，涨

0.02%，周涨 2.72%，连涨五周。万得全 A收涨 0.24%。北向资金净买

入 18.56 亿元，为连续 5日净买入。 

 

重要消息： 

1、 证监会就新三板挂牌公司五项定期报告格式准则公开征求意见。

精选层、创新层、基础层三个层次之间的信息披露要求呈梯度化，

依次降低；注重层次内部规则衔接，中期报告披露要求低于年度

报告，高于季度报告。 

2、 发改委、商务部发布《2020 年版外商投资准入负面清单》。本次

修订按照只减不增的原则，进一步缩减外商投资准入负面清单。

其中全国外商投资准入负面清单由 40 条减至 33 条，自贸试验区

外商投资准入负面清单由 37 条减至 30 条。 

3、 银保监会王朝弟表示，下一步要进一步健全金融体系，推进金融

治理体系和治理能力现代化，接下来要消除套利空间，清除监管

空白。与此同时，坚持用市场化改革方法降低实体经济融资成本。 

4、 银保监会：开展银行业保险业市场乱象整治“回头看”工作；查

看“房住不炒”政策的落实，表内外资金直接或变相用于土地出
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让金或土地储备融资；未严格审查房地产开发企业资质，违规向

“四证”不全的房地产开发项目提供融资等。 

5、  

 

国债期货： 

1.核心逻辑：从高频数据来看，疫情对国内经济影响正明显减弱。5月

发电量较去年同期上升 2个百分点，工业生产明显提速；地产周度销售也

与去年持平，价格也在小幅上涨。供给和需求端加速回升。在外海冲击影

响较低的情况下，经济复苏将是利率走强的核心驱动。银行间逆回购、拆

借利率以及票据市场银行转贴现利率近期也总体保持平稳，从目前操作来

看央行更多的是通过降准、公开市场投放等资金投放的方式维持宽松政策

环境。资金利率有望继续维持现有水平，未来上升可能性较低，对中长短

利率影响较为有限。 

2.操作建议：前期空单止盈观望 

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期 

4.背景分析：现券期货超跌反弹，银行间现券收益率大幅下行，此前

一度受重创的五年国开债收益率下行 8-10bp。国债期货大幅收涨，10

年期主力合约涨 0.33%，5年期主力合约涨 0.43%；银行间资金面持续

向宽，隔夜回购利率下行逾 40bp 至 1.5%附近。 

 

重要消息： 

1、 央行公开市场开展 1800 亿元 7天期逆回购操作，当日无逆回购到

期，净投放 1800 亿元。资金面转松，Shibor 隔夜品种下行 43.10bp

报 1.54%，14 天期下行 13.5bp 报 2.2840%。 

2、 财政部已提前下达2020年部分新增地方政府专项债券额度22900

亿元。截至 6 月 15 日，全国各地发行新增专项债券 21936 亿元，

发行规模同比增长 128%；8 成以上投向交通基础设施、市政和产

业园基础设施、民生服务 3个领域。 

3、 财政部将于 7 月 2日第二次续发 10 年期 2020 年抗疫特别国债，

发行规模 700 亿元。截止 7月 1日当周，累计将有 4100 亿元特别

国债完成招标。 

4、 发改委企业债即将增添新品种，《县城新型城镇化建设专项企业

债券发行指引（征求意见稿）》要求，本专项企业债券发行人应

具备健全且运行良好的组织机构，具有合理资产负债结构和正常

的现金流量，最近 3 年年均可分配利润足以支付债券 1 年利息。 

5、 外管局：截至 3 月末，我国全口径外债余额为 20946 亿美元，较

2019 年末增长 373 亿美元，增幅 1.8%；主要由银行货币与存款余

额增长推动，体现为非居民机构存款和同业存放余额的增加 

6、 美债收益率多数下跌，3 月期美债收益率跌 1 个基点报 0.142%，

2 年期美债收益率涨 0.1 个基点报 0.199%，3 年期美债收益率跌

0.6 个基点报 0.218%，5 年期美债收益率跌 1.5 个基点报 0.32%，

10 年期美债收益率跌 3.4 个基点报 0.684%，30 年期美债收益率

跌 6.7 个基点报 1.431%。 
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