
    
中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部

 

 

中航期货大宗商品晨报中航期货大宗商品晨报中航期货大宗商品晨报中航期货大宗商品晨报

美油黄金同涨美油黄金同涨美油黄金同涨美油黄金同涨

    

今日市场提示今日市场提示今日市场提示今日市场提示：：：： 

美国 5 月成屋销售月率

欧元区 6 月消费者信心指数初值

 

重点宏观资讯重点宏观资讯重点宏观资讯重点宏观资讯：：：：    

外汇局

外汇局外汇局

外汇局：

：：

：5

55

5 月份银行结售汇顺差规模为

月份银行结售汇顺差规模为月份银行结售汇顺差规模为

月份银行结售汇顺差规模为

呈现顺差，规模为 238 亿美元

净流入，规模为 57 亿美元

较 4 月末增加 102 亿美元

 

国家邮政局

国家邮政局国家邮政局

国家邮政局：

：：

：6

66

6 月以来我国快递日均业务量接近

月以来我国快递日均业务量接近月以来我国快递日均业务量接近

月以来我国快递日均业务量接近

测数据，6 月 1 日~18 日

进入 6 月以来，我国快递日均业务量接近

做法基础上，全力做好年中旺季服务保障工作

 

全国房贷利率连降

全国房贷利率连降全国房贷利率连降

全国房贷利率连降 6

66

6 个月

个月个月

个月

技大数据研究院对全国

据显示，2020 年 6 月（数据监测期为

全国首套房贷款平均利率为

5.60%，环比下降 3BP。

 

科技部

科技部科技部

科技部：

：：

：我国已有

我国已有我国已有

我国已有 5

55

5 个新冠疫苗获批

个新冠疫苗获批个新冠疫苗获批

个新冠疫苗获批

我国已有 1个腺病毒载体疫苗和

床试验，占全世界开展临床试验疫苗总数的

也有望相继获批开展临床试验

次接续的梯队。 

期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    
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中航期货大宗商品晨报中航期货大宗商品晨报中航期货大宗商品晨报中航期货大宗商品晨报：：：：    

美油黄金同涨美油黄金同涨美油黄金同涨美油黄金同涨    国内经济稳步复苏国内经济稳步复苏国内经济稳步复苏国内经济稳步复苏
第第第第

<1> <1> <1> <1> 宏观策略宏观策略宏观策略宏观策略    

月成屋销售月率 

月消费者信心指数初值 

月份银行结售汇顺差规模为

月份银行结售汇顺差规模为月份银行结售汇顺差规模为

月份银行结售汇顺差规模为 238

238238

238 亿美元

亿美元亿美元

亿美元。

。。

。5 月份，银行结售汇继续

亿美元，环比扩大 61%；非银行部门跨境资金延续小幅

亿美元；外汇储备规模小幅上升，5 月末为 31017

亿美元。 

月以来我国快递日均业务量接近

月以来我国快递日均业务量接近月以来我国快递日均业务量接近

月以来我国快递日均业务量接近 2.6

2.62.6

2.6 亿件

亿件亿件

亿件。

。。

。国家邮政局发布监

日，全国快递业务量完成 46.78 亿件，同比增长

我国快递日均业务量接近 2.6 亿件，快递企业在总结近年经验

全力做好年中旺季服务保障工作。 

个月

个月个月

个月，

，，

，二线城市降幅大于一线城市

二线城市降幅大于一线城市二线城市降幅大于一线城市

二线城市降幅大于一线城市。

。。

。根据融

技大数据研究院对全国 41 个重点城市 674 家银行分支机构房贷利率的监测数

数据监测期为 2020 年 5 月 20 日-2020 年

全国首套房贷款平均利率为 5.28%，环比下降 4BP；二套房贷款平均利率为

。这是首套房、二套房连续下调的第 6 个月

个新冠疫苗获批

个新冠疫苗获批个新冠疫苗获批

个新冠疫苗获批开展临床试验

开展临床试验开展临床试验

开展临床试验。

。。

。据科技部最新消息

个腺病毒载体疫苗和 4个灭活疫苗正式获得国家药监局批准开展临

占全世界开展临床试验疫苗总数的 4 成，预计近期其他技术路线疫苗

也有望相继获批开展临床试验。我国疫苗研发已形成特点鲜明、
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国内经济稳步复苏国内经济稳步复苏国内经济稳步复苏国内经济稳步复苏    
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银行结售汇继续

非银行部门跨境资金延续小幅

31017 亿美元，

国家邮政局发布监

同比增长 48.66%。 

快递企业在总结近年经验

根据融 360|简普科

家银行分支机构房贷利率的监测数

年 6 月 18 日），

二套房贷款平均利率为

个月。 

据科技部最新消息，目前

个灭活疫苗正式获得国家药监局批准开展临

预计近期其他技术路线疫苗

、优势互补、梯



    
中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部

 

 

 

  

 

欧盟领导人未能就举债设立

欧盟领导人未能就举债设立欧盟领导人未能就举债设立

欧盟领导人未能就举债设立

表示，欧盟领导人在当天召开的线上欧盟峰会上

元“恢复基金”达成一致

 

美联储将新冠病毒情景纳入今年压力测试范围

美联储将新冠病毒情景纳入今年压力测试范围美联储将新冠病毒情景纳入今年压力测试范围

美联储将新冠病毒情景纳入今年压力测试范围

斯宣布，除了衡量银行为应对经济急剧下滑的严格标准外

加三种新情景。这些情景将检测不同的经济恢复模式

 

重要财经数据简评重要财经数据简评重要财经数据简评重要财经数据简评：：：：    

美国第一季度经常帐：

美元 预估值：-1029 亿美元

 

解读解读解读解读：：：：上周初请失业金人数连续第

毒疫情继续打击美国经济

就业人口增加了 250 万

 

螺纹铁矿螺纹铁矿螺纹铁矿螺纹铁矿：：：：需求持续回落需求持续回落需求持续回落需求持续回落

观点梳理：海外二次疫情担忧重现

继续大涨，周度数据显示螺纹表观消费回落

继续高位震荡，短期需求回落与下半年基建强刺激拉锯市场交易情绪

持 3500-3650 区间操作思路

有增加，巴西发货或好于预期

水产量处于历史高位，

持高位，预计铁矿主力难走亮眼表现

操作建议：螺纹区间操作

风险提示：经济刺激力度不及预期

 

焦炭焦煤焦炭焦煤焦炭焦煤焦炭焦煤：：：：需求边际走弱需求边际走弱需求边际走弱需求边际走弱
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欧盟领导人未能就举债设立

欧盟领导人未能就举债设立欧盟领导人未能就举债设立

欧盟领导人未能就举债设立 7500

75007500

7500 亿欧元复苏基金达成一致

亿欧元复苏基金达成一致亿欧元复苏基金达成一致

亿欧元复苏基金达成一致。

。。

。德国总理默克尔

欧盟领导人在当天召开的线上欧盟峰会上，未能就举债设立

达成一致。 

美联储将新冠病毒情景纳入今年压力测试范围

美联储将新冠病毒情景纳入今年压力测试范围美联储将新冠病毒情景纳入今年压力测试范围

美联储将新冠病毒情景纳入今年压力测试范围。

。。

。美联储负责监管的副主席夸尔

行为应对经济急剧下滑的严格标准外，美联储今年还将增

这些情景将检测不同的经济恢复模式，并研究银行将如何应对

    

：-1042 亿美元 前值：-1098 亿美元修正为

亿美元。 

上周初请失业金人数连续第 13 周保持在 100 万人以上

毒疫情继续打击美国经济。尽管所有州都不同程度地重新开放

万，但初请失业金人数仍持续上升。 

<<<<2222> > > > 黑色建材黑色建材黑色建材黑色建材    

需求持续回落需求持续回落需求持续回落需求持续回落    建材进入高位震荡期建材进入高位震荡期建材进入高位震荡期建材进入高位震荡期    

海外二次疫情担忧重现，国内经济回暖势头良好，

周度数据显示螺纹表观消费回落，市场在强宏观刺激的预期下

短期需求回落与下半年基建强刺激拉锯市场交易情绪

区间操作思路；铁矿短期基差收缩，钢厂库存回升

巴西发货或好于预期，淡水河谷伊塔比拉矿区获准恢复生产

，供需同步回升，目前港口压港量持续增加

预计铁矿主力难走亮眼表现，观望为主。 

螺纹区间操作，铁矿观望 

经济刺激力度不及预期 

需求边际走弱需求边际走弱需求边际走弱需求边际走弱    
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德国总理默克尔

未能就举债设立 7500 亿欧

美联储负责监管的副主席夸尔

美联储今年还将增

并研究银行将如何应对。 

亿美元修正为-1043 亿

万人以上，因冠状病

尽管所有州都不同程度地重新开放，5 月非农

 

，挖掘机销量

市场在强宏观刺激的预期下

短期需求回落与下半年基建强刺激拉锯市场交易情绪，维

钢厂库存回升，到港量

淡水河谷伊塔比拉矿区获准恢复生产，铁

目前港口压港量持续增加，海漂维
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观点梳理：煤矿开工快速增加

库存继续去化，钢厂采购积极性增加

色系回调，观望或短多参与

操作建议：焦炭观望，

风险提示：市场系统性下跌风险

    

玻璃玻璃玻璃玻璃：：：：现货成交降温但库存下降现货成交降温但库存下降现货成交降温但库存下降现货成交降温但库存下降

观点梳理：上周五玻璃期价小幅上涨

来的需求回落，但周度库存继续回落为期价提供支撑

份以来现货价格的陆续回升

市场价格的稳定，后期各个区域均有产能恢复的计划

总体走势符合预期，生产企业出库情况环比略有小幅的减弱

平。当前生产企业市场信心较好

大的压力。虽然本周有三条生产线冷修点火

也将有一定的增量，压力不大

市场需求有一定的制约作用

库存小幅上涨，但总体行业库存依旧小幅下降

均价格 9169 元，环比周上涨

利用率为 67.33%；环比周上涨

能后玻璃产能利用率为

在产玻璃产能 91542 万重箱

1218 万重箱。周末行业库存

去年增加 714 万重箱。

同比增加 3.07 天。从区域看

南方地区报价上涨，后期北方地区厂家跟进

分厂家以涨促销为主，

点火复产一条 600 吨，

体日期待定。国家统计局公布的数据

同比增加-0.6%；1-5 月份累计产量

资金回笼和库存削减使得生产企业报价在向上修复的过程中

饰装修订单的回归正常

操作建议：多单仓位参考

期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    

中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部    TELTELTELTEL：：：：021021021021----54101618541016185410161854101618    

 

煤矿开工快速增加，关注周边政策跟进，焦企提涨预期仍存

钢厂采购积极性增加，但需求边际走弱，焦炭主力跟随黑

观望或短多参与。 

，激进者试多 

市场系统性下跌风险 

现货成交降温但库存下降现货成交降温但库存下降现货成交降温但库存下降现货成交降温但库存下降，，，，期价偏强震荡期价偏强震荡期价偏强震荡期价偏强震荡    

玻璃期价小幅上涨，近期生产线点火叠加季节性淡季带

但周度库存继续回落为期价提供支撑。随着生产企业五月

份以来现货价格的陆续回升，贸易商和加工企业备货也基本完成随着现货

后期各个区域均有产能恢复的计划。上周玻璃现货市场

生产企业出库情况环比略有小幅的减弱，

当前生产企业市场信心较好，前期去库存和回笼资金较好

虽然本周有三条生产线冷修点火，认为在传统旺季的时候需求

压力不大。近期北方地区农忙和南方地区雨季对终端

制约作用，部分厂家出库速度环比有一定的减缓

但总体行业库存依旧小幅下降。上周末全国建筑用白玻平

环比周上涨 22 元，同比去年下跌 17 元。周末玻璃产能

环比周上涨 0.88%，同比去年下跌 2.18%；

能后玻璃产能利用率为 79.95%，环比上周上涨 1.05%，同比去年下跌

万重箱，环比上周增加 1200 万重箱，同比去年减少

周末行业库存 4928 万重箱，环比上周减少 48 万重箱

。周末库存天数 19.65 天，环比上周减少

从区域看，报价上涨基本是各个区域比较平均

后期北方地区厂家跟进，基本幅度相差不大

，实际成交价格变化不大。产能方面，上周湖南地区

，一条 400 吨。天津地区点火复产一条

国家统计局公布的数据 5 月份平板玻璃产量 7845

月份累计产量 38307 万重箱，同比增加

资金回笼和库存削减使得生产企业报价在向上修复的过程中。

饰装修订单的回归正常，有效支撑了大部分的市场需求。 

多单仓位参考 1410 持有。 
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焦企提涨预期仍存，

焦炭主力跟随黑

近期生产线点火叠加季节性淡季带

随着生产企业五月

贸易商和加工企业备货也基本完成随着现货

上周玻璃现货市场

，市场情绪平

前期去库存和回笼资金较好，减轻了较

认为在传统旺季的时候需求

近期北方地区农忙和南方地区雨季对终端

部分厂家出库速度环比有一定的减缓，区域

上周末全国建筑用白玻平

周末玻璃产能

；剔除僵尸产

同比去年下跌 3.05%。

同比去年减少

万重箱，同比

环比上周减少 0.45 天，

报价上涨基本是各个区域比较平均，前期

基本幅度相差不大。也有部

上周湖南地区

天津地区点火复产一条 1000 吨，具

7845 万重箱，

同比增加 0.5%。当前

。国内建筑装
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风险提示：宏观情绪恶化

生产线冷修超预期（上行风险

    

铜铜铜铜：：：：市场情绪市场情绪市场情绪市场情绪谨慎谨慎谨慎谨慎    铜价铜价铜价铜价

观点梳理：美国经济数据强劲并且国内疫苗实验取得积极进展推动市场偏

好回升，但国内疫情出现反弹压制价格趋势

价格支撑犹在，智利再延长国家紧急状态

下，短期难以改观，TC

新增订单不足影响，进入

国内现货继续疲软，库存下降速度放缓

大，暂存不确定性，铜价或将高位震荡

操作建议：观望 

风险提示：废铜收紧、

恶化（下行风险） 

 

铝铝铝铝：：：：降库幅度放缓降库幅度放缓降库幅度放缓降库幅度放缓    沪铝延续回调沪铝延续回调沪铝延续回调沪铝延续回调

观点梳理：成本端，氧化铝价格延续小幅反弹

氧化铝厂及持货商挺价意愿较强

商对后市信心不足而维持观望

愿不强，海外氧化铝持续进口的情况下

价格虽有反弹之势，但实则空间仍受海外氧化铝价格以及后续铝需求的制

约，短期或继续维持小幅反弹之势

括近期云南、四川等地的新建项目投产

态，而此前原铝进口窗口持续开启下所进口的铝锭持续流入国内市场

多直接到终端企业，对现货市场产生一定冲击

降幅明显放缓，沪铝延续回调

操作建议：多单谨慎持有

风险提示：疫情再度恶化

风险） 

 

期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    

中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部    TELTELTELTEL：：：：021021021021----54101618541016185410161854101618    

 

宏观情绪恶化、厂家库存激增（下行风险）；房地产政策放松

上行风险）    

<<<<3333> > > > 有色金属有色金属有色金属有色金属    

铜价铜价铜价铜价高位震荡高位震荡高位震荡高位震荡    

美国经济数据强劲并且国内疫苗实验取得积极进展推动市场偏

但国内疫情出现反弹压制价格趋势。目前供应端的干扰仍存

智利再延长国家紧急状态 90 天，南美疫情仍严峻的局面

TC 继续处于低位；或因之前积压的订单消化较快

进入 6 月各大铜材开工率有所下滑；高价格抑制消费

库存下降速度放缓，宏观情绪主导，市场情绪波动较

铜价或将高位震荡。 

、疫情控制（上行风险）；疫情再度恶化

沪铝延续回调沪铝延续回调沪铝延续回调沪铝延续回调    

氧化铝价格延续小幅反弹，在铝价持续高位的情况下

氧化铝厂及持货商挺价意愿较强，中间商和电解铝厂接货情绪一般

商对后市信心不足而维持观望，铝厂则继续以执行长单为主，

海外氧化铝持续进口的情况下，国内氧化铝供需矛盾并不突出

但实则空间仍受海外氧化铝价格以及后续铝需求的制

短期或继续维持小幅反弹之势；供给端，中铝华润开始通电投产

四川等地的新建项目投产，电解铝运行产能处于持续增长状

而此前原铝进口窗口持续开启下所进口的铝锭持续流入国内市场

对现货市场产生一定冲击，供需边际逐渐走弱

沪铝延续回调。 

持有 

疫情再度恶化、供给大量投放（下行风险）、疫情好转
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房地产政策放松、

    

美国经济数据强劲并且国内疫苗实验取得积极进展推动市场偏

目前供应端的干扰仍存，对

南美疫情仍严峻的局面

或因之前积压的订单消化较快，而

高价格抑制消费，

市场情绪波动较

疫情再度恶化、贸易关系

在铝价持续高位的情况下

中间商和电解铝厂接货情绪一般，贸易

，现货采购意

国内氧化铝供需矛盾并不突出，

但实则空间仍受海外氧化铝价格以及后续铝需求的制

中铝华润开始通电投产，包

电解铝运行产能处于持续增长状

而此前原铝进口窗口持续开启下所进口的铝锭持续流入国内市场，且

供需边际逐渐走弱；库存

疫情好转（上行



    
中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部

 

 

镍镍镍镍：：：：多空交织多空交织多空交织多空交织    镍价宽幅震荡镍价宽幅震荡镍价宽幅震荡镍价宽幅震荡

观点梳理：随着菲律宾镍矿供应逐渐恢复

缓；且中印两国镍铁投复产能逐渐释放

价上行动能。不过当前镍矿供应偏紧仍存

支撑仍存；加之下游不锈钢厂排产扩大

支撑。 

操作建议：观望 

风险提示：疫情再度恶化

风险） 

原油原油原油原油：：：：供给持续供给持续供给持续供给持续利好利好利好利好    

观点梳理：上周上海原油

石油钻井数刷历史新低等因素影响

货价格分别收于 42.20

显示，5 月全球石油日产量环比下降

减产量为 940 万桶/日

2010 年以来的最低水平

日均下降 320 万桶，比上次报告下调

今年全球石油日需求量为

整体仍将减少 810 万桶

幅达创纪录水平；而欧佩克月报则预计

万桶，一季度下降 640

不变。库存方面，IEA 表示

桶，高于 5 年平均水平

6 月份开始预期全球原油库存将会减少

买规模，OPEC+提出三季度补偿

价属利好支撑，但原油高库存和疫情现状仍难改善

操作建议：偏多交易 

风险提示：疫情出现拐点

 

期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    
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镍价宽幅震荡镍价宽幅震荡镍价宽幅震荡镍价宽幅震荡    

随着菲律宾镍矿供应逐渐恢复，近期国内镍矿港口库存去化放

且中印两国镍铁投复产能逐渐释放，镍铁供应预计持续回升

不过当前镍矿供应偏紧仍存，镍矿价格依然高企

加之下游不锈钢厂排产扩大，下游需求表现尚可，

疫情再度恶化、库存持续累积（下行风险）、疫情好转

<<<<4444> > > > 能源化工能源化工能源化工能源化工    

    

原油呈现探底回升走势。受 OPEC+减产执行效果显著

石油钻井数刷历史新低等因素影响，国际油价反弹，布伦特和

42.20 美元/桶和 39.75 美元/桶。供应端来看

月全球石油日产量环比下降 1180 万桶，欧佩克减产执行率为

日，预计 6 月全球石油产量将降至 8640

年以来的最低水平；此外，欧佩克月报估计 2020 年非欧佩克供应量

比上次报告下调 30 万桶。需求端方面，IEA

今年全球石油日需求量为 9170 万桶，比此前预测值调高 50 万桶

万桶，为历史最大降幅，预计明年将增加

而欧佩克月报则预计 2020 年全球石油日均需求减少

640 万桶，二季度下降 1730 万桶，与其此前预期保持

表示，截至 4 月底，经合组织的石油库存为

年平均水平，预计 5 月将是全球原油库存增加的最后一个月

月份开始预期全球原油库存将会减少。此外本周美联储计划扩大债券购

提出三季度补偿 5 月和 6 月减产协议履行不足部分

但原油高库存和疫情现状仍难改善，值得继续关注

 

疫情出现拐点（上行风险） 
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近期国内镍矿港口库存去化放

镍铁供应预计持续回升，限制镍

镍矿价格依然高企，原料成本

，对镍价形成

疫情好转（上行

    

减产执行效果显著、

布伦特和 WTI 原油期

供应端来看，IEA 月报

欧佩克减产执行率为 89%，

8640 万桶/日，创

年非欧佩克供应量

IEA 月报预测，

万桶，但今年

预计明年将增加 570 万桶，增

年全球石油日均需求减少 910

与其此前预期保持

经合组织的石油库存为 2.08 亿

月将是全球原油库存增加的最后一个月，

此外本周美联储计划扩大债券购

月减产协议履行不足部分，对油

值得继续关注。 



    
中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部

 

 

PTAPTAPTAPTA：：：：下行下行下行下行风险风险风险风险较大较大较大较大    

观点梳理：上周 PTA 震荡

恒力石化新增产能投放预期

场或存在下行风险。但是

周期下，成本端或间接支撑

操作建议：观望为主，

风险提示：疫情出现拐点

 

PPPPPPPP：：：：库存库存库存库存回落回落回落回落    

观点梳理：上周 PP 震荡

步消化，但上游整体库存压力暂不大

淡季，薄壁注塑、共聚注塑

仍存抵触。整体来看，

态势。 

操作建议：短线交易 

风险提示：疫情出现拐点

 

甲醇甲醇甲醇甲醇：：：：内地企业开始减产和原油反弹内地企业开始减产和原油反弹内地企业开始减产和原油反弹内地企业开始减产和原油反弹

观点梳理：上周五期价大幅上涨

但库存上升和久泰 MTO

日产 5000-6000 吨，已经基本接近满负荷状态

力会急剧提升。此外仓储企业提升超期仓储费

产区检修小幅增加，产区现货压力不大

挂产区，短期或限制下行空间

货轻仓避险，内地市场止跌企稳

负荷为 62.09%，上涨 1.64

涨 1.87 个百分点。西北地区部分甲醇装置恢复运行

负荷提升；而山东、湖北

工负荷上涨中天合创 360

多天，预计影响产量 7.7

/年煤制甲醇装置于上周五开始降负运行

1.4 万吨。内蒙新奥一套

期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    

中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部    TELTELTELTEL：：：：021021021021----54101618541016185410161854101618    

 

震荡偏强。考虑到 PTA 供应端存在汉邦装置出料以及

恒力石化新增产能投放预期，供应增量下将打破 PTA 供需弱平衡格局

但是，原料 PX 近期走势强劲，叠加原油仍处在减产

成本端或间接支撑 PTA 市场价格。 

，后期择机入场做空 

疫情出现拐点（上行风险） 

震荡偏强。供应小幅增多，尤其进口货源仍有待进一

但上游整体库存压力暂不大。需求来看，塑编、膜领域需求处在

共聚注塑、纤维等结构性需求仍存，但下游对高价货源

，聚丙烯短期矛盾仍不突出，预计延续区间高位震荡

 

疫情出现拐点（上行风险） 

内地企业开始减产和原油反弹内地企业开始减产和原油反弹内地企业开始减产和原油反弹内地企业开始减产和原油反弹，，，，期价大涨期价大涨期价大涨期价大涨    

期价大幅上涨，因内地多套甲醇装置停车以及原油走强

MTO 故障压制需求。宝丰二期当前 5 台生产炉已经全开

已经基本接近满负荷状态，宝丰开车后内地企业的压

此外仓储企业提升超期仓储费，低价排货迹象明显

产区现货压力不大，近期价格亦企稳，盘面仅小幅顺

短期或限制下行空间。上周现货沿海市场先跌后涨，

内地市场止跌企稳。至 6 月 18 日，国内甲醇整体装置开工

1.64 个百分点；西北地区的开工负荷为

西北地区部分甲醇装置恢复运行，西北地区甲醇开工

湖北、四川地区部分装置负荷提升，导致全国甲醇开

360 万吨/年煤制甲醇目前进入检修中，

7.7 万吨，其烯烃装置同步检修。大唐多伦

年煤制甲醇装置于上周五开始降负运行，目前负荷 6 成，预计影响产量

内蒙新奥一套 60 万吨/年煤制甲醇于 6 月 8 日夜停车检修
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供应端存在汉邦装置出料以及

供需弱平衡格局，市

叠加原油仍处在减产

尤其进口货源仍有待进一

膜领域需求处在

但下游对高价货源

区间高位震荡

因内地多套甲醇装置停车以及原油走强，

台生产炉已经全开，

宝丰开车后内地企业的压

低价排货迹象明显。近期

盘面仅小幅顺

，积极降价排

国内甲醇整体装置开工

西北地区的开工负荷为 70.00%，上

西北地区甲醇开工

导致全国甲醇开

，计划检修 40

大唐多伦 168 万吨

预计影响产量

日夜停车检修，计



    
中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部

 

 

划检修 15-20 天，预计影响产量

吨，进口量环比增加 26.5

吨。据卓创资讯不完全统计

量 70 万吨附近。目前伊朗一套

稳定运行中，新增的 Bushehr165

另外一套新增的 Kimia165

吨，预计 7 月将有首船运至中国

南两大港口甲醇社会库存总量为

醇可流通货源预估 41.1

走势，较大幅度高于去年同期

累库预期仍存，除非检修超预期增多

降 1.1 个百分点至 74.46%%

6-8 月西北部分 CTO 检修落实情况

头等。传统需求方面，

提升，甲醛、二甲醚开工略走低

最主要是的国内外增量供应近期投产预期增强

紧张带来的风险，存量供需维持稳定

在高库存上，且未来预期压力是比较大的

操作建议：观望。套利方面

风险提示：原油大跌、

加（上行风险） 

 

沥青沥青沥青沥青：：：：原油上涨但仓库仓单增加原油上涨但仓库仓单增加原油上涨但仓库仓单增加原油上涨但仓库仓单增加

观点梳理：上周五沥青下探回升小涨

但现货价格有所松动和仓库仓单增加施压期价

来的担忧仍存。国内沥青原料

回落，委内瑞拉 4 月出口中国原油环比增加近

后期方面，美国加大对委制裁力度

内瑞拉开采、运输和贸易石油

用于生产原油，其中一座与雪佛龙合资

月上旬石油出口进一步下降至

水平，虽然山东沥青生产原料多样化

期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    

中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部中航期货投资咨询部    TELTELTELTEL：：：：021021021021----54101618541016185410161854101618    

 

预计影响产量 0.69 万吨。4 月我国甲醇进口

26.56%，同比上涨 69.67%，累计总数量为

据卓创资讯不完全统计，6 月 19 日至 7 月 5 日中国甲醇进口船货到港

目前伊朗一套 165 万吨/年、一套 230 万吨

Bushehr165 万吨/年甲醇装置提升至 7-8

Kimia165万吨/年装置工在 6-7 成附近，日产量

月将有首船运至中国。库存方面，截止 6 月 18 日

南两大港口甲醇社会库存总量为 97.0 万吨，周环比升 1.82%；

41.1 万吨。西北继续累库至 33.6 万吨，延续前期累库

较大幅度高于去年同期，以目前检修、投产情况来预期

除非检修超预期增多。需求方面，MTO 装置平均开工率下

74.46%%，因南京诚志一期装置停车检修。

检修落实情况，如中天合创、陕西延长中煤

，开工维持差异化调整，其中醋酸、MTBE

二甲醚开工略走低，DMF 趋稳。短期整体供应压力有增无减

最主要是的国内外增量供应近期投产预期增强，且港口库存高位叠加罐

存量供需维持稳定，整体变动不大，整体现货压力体现

且未来预期压力是比较大的。 

套利方面，多甲醇 2009-空动力煤 2009 轻仓持有

、厂家库存激增（下行风险）；内地厂家检修力度增

原油上涨但仓库仓单增加原油上涨但仓库仓单增加原油上涨但仓库仓单增加原油上涨但仓库仓单增加，，，，期价小涨期价小涨期价小涨期价小涨    

上周五沥青下探回升小涨，原油上涨和马瑞油担忧推升期价

但现货价格有所松动和仓库仓单增加施压期价。开工率回升和南方雨季到

国内沥青原料 5 月到港 105 万吨，虽然马瑞港口样本库存

月出口中国原油环比增加近 10%，短期原料担忧降温

美国加大对委制裁力度，4 月 23 日有消息称雪佛龙被禁止在委

运输和贸易石油(委内瑞拉石油公司 PDV 拥有三座升级装置

其中一座与雪佛龙合资)，此外据外媒报道，

月上旬石油出口进一步下降至 32.5 万桶/日，有望触及 70 多年来的最

虽然山东沥青生产原料多样化，马瑞占比下降明显，但其它油种的
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月我国甲醇进口 107.38 万

累计总数量为 364.4 万

日中国甲醇进口船货到港

万吨/年甲醇装置

8 成负荷运行，

日产量 2000-3000

日，华东、华

；沿海地区甲

延续前期累库

投产情况来预期，未来产区

装置平均开工率下

。此外，关注

陕西延长中煤、神华包

MTBE 开工均有所

短期整体供应压力有增无减，

且港口库存高位叠加罐容

整体现货压力体现

轻仓持有。 

内地厂家检修力度增

原油上涨和马瑞油担忧推升期价，

开工率回升和南方雨季到

虽然马瑞港口样本库存

短期原料担忧降温。

日有消息称雪佛龙被禁止在委

拥有三座升级装置

，委内瑞拉 6

多年来的最低

但其它油种的

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_4376


