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宏观

一、国内方面

外交部发言人华春莹宣布：国家主席习近平将于 6 月 17 日在北京主持中非团结抗疫

特别峰会，并发表主旨讲话。

发改委：下半年猪肉价格有望保持稳步回落的态势，食品价格总体将保持基本平稳的

态势，预计今年后期 CPI 涨幅有望继续收窄；积极推进家电、汽车等更新置换和回收处理，

加快推进短板领域的建设，落实好减税降费各项政策。

发改委：近期将研究制定 2021-2025 年国家物流枢纽建设实施方案；建设一批国家骨

干冷链物流基地；研究在具备条件的地区布局建设一批应急储备设施；研究启动新一批示

范物流园区遴选工作等。

发改委：5 月共审批核准固定资产投资项目 7 个，总投资 1298 亿元，主要集中在交

通运输、能源等领域。

中国生物新冠灭活疫苗Ⅰ/Ⅱ期临床研究揭盲，疫苗接种后安全性好，无一例严重不

良反应，不同程序、不同剂量接种后，疫苗组接种者均产生高滴度抗体，0，28 天程序接

种两剂后，中和抗体阳转率达 100%。

《外资资管机构北京发展指南》正式发布，详细列明了在京开展资产管理业务可享受

的一系列税收优惠。在企业所得税方面，证券投资基金管理人运用基金买卖股票以及投资

者从证券投资基金分配中取得的收入等，暂不征收企业所得税。在增值税方面，投资国债、

地方政府债及金融同业往来利息收入可适用免税处理。

财政部决定发行 2020 年抗疫特别国债（三期），期限为 10 年期，招标总额 700 亿元，

将于 6 月 23 日上午 10:35 至 11:35 招标。

北京卫健委通报称，6 月 15 日新增报告本地新冠肺炎确诊病例 27 例、疑似病例 2 例、

无症状感染者 3 例。尚在观察的无症状感染者 10 例。北京市政府表示，6 月 11 日以来新

增病例 106 例，首都疫情防控形势严峻。北京要求严控高风险人员离京，已经出京的要及

时通报当地，防止疫情扩散。对有确诊病例的农贸市场、菜市场等周边小区严格封闭管理，

对农贸市场、菜市场、餐饮场所、机关食堂进行防疫大检查，全面开展环境消杀。

上海市将发布落实建设 100+标杆性无人工厂专项行动方案（2020-2022 年），重点实
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施“10030”工程，预计新增 1 万台机器人，拉动新增投资 300 亿元。并将设立 100 亿元

智能制造产业投资基金，鼓励风险投资、股权投资融入智能制造行业。

据央视新闻，美国运输部表示，放宽中国航空公司的赴美航班数量，每周将允许 4 架

航班执飞往返美国的航线。

财险业高质量发展三年行动方案草案出炉，到 2022 年财险保费收入拟达 1.7 万亿元，

支持符合条件的境外金融机构投资入股国内财险公司和再保险公司。

北京市财政局已会同市电影局组织退还本市影院 2020 年已缴的专项资金，缓解影院

现金流紧张等实际困难，支持电影行业应对疫情影响。

二、国际方面

特朗普政府正准备一项近 1 万亿美元的基础设施提案，以刺激经济复苏。提案的初步

版本将把大部分资金用于道路和桥樑等传统基础设施建设，但也将为 5G 无线基础设施和

农村宽带预留资金。

美联储：5 月份工业产出增长 1.4%，许多工厂在因新冠肺炎事件暂停生产后至少部分

恢复了生产。即便如此，5 月份的工业产出仍比 2 月份新冠病毒大流行前的水平低 15.4%。

美国 5 月零售销售为 4855.45 亿美元，前值 4039 亿美元；环比升 17.7%，为该数据

开始统计以来新高，预期升 8%，前值降 16.4%；核心零售销售为 3869 亿美元，前值 3354

亿美元；环比升 12.4%，预期升 5.4%，前值降 17.2%。

美国 6 月 13 日当周 ICSC-高盛连锁店销售同比降 11.5%，前值降 12.6%；环比升 3.9%，

前值升 4.4%。

纽约联储在隔夜回购操作中接纳 219 亿美元的证券，28 天期定期回购操作并未收到出

价。

日本央行维持基准利率-0.1%及 10 年期国债收益率目标不变。经济形势判断由“更加

严峻”调整为“极度严峻”，将特别贷款计划规模由 75 万亿日元增加至 110 万亿日元（约

合 1 万亿美元），下调通胀预期，将无上限提供日元、外汇基金拨备。

英国 5 月失业率为 7.8%，前值为 5.8%；5 月失业金申请人数为 52.9 万人，预期为 40

万人，前值为 85.65 万人。

瑞士政府：预计 2020 年 GDP 将萎缩 6.2%，为自 1975 年以来的最大萎缩幅度。

IEA 月报：将 2020 年原油需求预期上调约 50 万桶/日，预计 2020 年全球石油需求将

较减少 810 万桶/日，降幅达创纪录水平；预计 2021 年原油需求将增加 570 万桶/日，增

幅达创纪录水平；预计 2020 年全球石油产量将同比下滑 720 万桶/日，至少在 2022 年之

前，石油需求不会完全复苏。

三、大宗商品行情综述

多空交织，商品走势或分化

周二（6 月 16 日），国内商品期市多数品种收涨，能化品涨幅居前，沥青尾盘涨幅扩

大至逾 4%，LPG、原油、塑料涨逾 2%，燃油涨近 2%；基本金属普遍走高，沪镍涨逾 2%，



沪铝涨近 2%；菜籽、豆二跌逾 1%，线材跌逾 1%。

黑色建材：淡季效应显现，黑色系高位震荡。北京多地升级为中风险地区，疫情二次

爆发的风险始终存在，叠加 5 月经济修复速度放缓，市场情绪较为谨慎。基本面上，南方

地区进入高温多雨季节，需求季节性走弱迹象明显，现货成交持续出现下滑，预计本周钢

材库存去化速度将继续放缓，受此影响，现货价格弱势运行。往后看，淡季来临，需求季

节性走弱难以避免，但需要注意的是，今年赶工迹象明显，只要不出现极端天气，料不会

对需求带来较大冲击，钢材需求韧性仍在，而且原料的成本支撑较强，钢材料将高位震荡。

基本金属：疫情重新被市场重视，警惕情绪的变化。北京出现本土病例表明疫情风险

仍大，而多国的新增病例出现反弹，疫情二次爆发的风险升温，短期或打击市场情绪，对

金属造成压制。从长期来看，危机后的经济修复期，金属表现往往较为亮眼，一旦疫情得

到彻底控制，在大规模的货币和财政刺激下，全球有望逐步企稳复苏，我们对金属维持长

期看涨的观点。贵金属方面，美国 5 月零售数据环比大幅增长，表明美国经济复苏前景向

好，黄金短期承压调整。

能化方面：经济复苏乐观预期下，原油或止跌回升。OPEC+会议落地后，伊拉克等成

为重点减产关注对象，最新消息显示伊拉克与外国油企达成了协议，伊拉克正在努力履行

其遵守 OPEC+减产配额的承诺，这帮助油价短线止住了回调势头。同时数据显示美国 5 月

零售数据大幅增长，市场对美国经济复苏前景较为乐观，美股大涨，风险偏好提升，原油

短期或止跌回升。

农产品方面：豆系反弹乏力，或震荡运行。美豆种植进度大幅高于往年同期，产区天

气良好，产量前景可观，但美豆近期出口较好，且美豆远期出口需求存在乐观预期，美豆

走势略偏强。国内方面，后续几个月份大豆到港量将依然庞大，油厂压榨量处于高位，国

内豆粕库存仍然处在增加趋势当中，生猪产能恢复周期较长，短期现货端豆粕表现较弱，

盘面或维持震荡走势。
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