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二次疫情担忧令油价重挫，北京疫情现小规模爆发 

—— 2020 24  

报告摘要： 

 本周油价大幅下降。布伦特原油周五收盘 38.73 美元/桶，周均价环比下

降 8.4%。WTI 原油周五收盘 36.26 美元/桶，周均价环比下跌 8.3%。本

周市场对美国二次疫情爆发担忧升温，导致市场风险偏好受挫，叠加美

联储鸽派态度显示出的对经济悲观预期、OPEC+会议结果在预期内及上

周 EIA 原油库存的超预期回升，多重利空因素下本周油价显著回调。 

 

有色价格继续上涨，LME 铜、铝均价继续上涨 6.4%和 3.1%，锌均价小

幅上涨 0.3%。本周动力煤价格指数上涨 5.7%，六大发电集团日均耗煤量

环比上升 5.1%。中国铁矿石价格指数本周环比继续上升 2.1%，同时主要

港口铁矿石库存下降 0.5%，Myspic 综合钢价指数下降 0.22%，螺纹钢期

货结算价上涨 1.8%，上海全部仓库螺纹钢库存下降 2.0%，高炉开工率为

70.84%较上周上升 0.4 个百分点。非金属建材方面，本周玻璃价格指数

继续上升 1.1%，水泥价格指数则继续下滑 1.8%。化工生产方面，受原油

价格暴跌影响，本周 PTA 价格随着下行。PTA 期货结算价均值较上周下

滑 1.1%，南华 PTA 指数较上周下滑 0.8%。 

 

房屋销售方面，本周（2019 年 6 月 6 日-2020 年 6 月 12 日）30 大中城市

商品房成交面积环比下降 6.7%。上周 100 大中城市住宅土地供应面积环

比下跌 46.7%。上周 100 大中城市住宅土地成交面积环比下降 58.3%。 

 

农产品方面，本周农产品价格趋于稳定，猪肉价格继续上涨。 

 

消费方面，6 月以来餐饮业修复速度有所放缓，第一周乘用车零售销量

放缓、批发表现持续回暖，此外，第一周中国内地入住率回升显著，一

线城市迎来快速修复。 

 

新冠疫情方面，北京出现新冠疫情的小规模爆发。目前国内仍存在小规

模区域性的爆发可能，但在防控常态化的机制下，预计对全国大部分区

域的复产复工复学等进程的影响较小。 

 

风险提示：疫情二次波动；外需压力较大；中美摩擦升级。 
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1. 上游：原油价格大跌，铁矿石价格持续上升 

 

原油方面：本周油价大幅下降。布伦特原油周五收盘 38.73 美元/桶，周均价环比下

降 8.44%。WTI 原油周五收盘 36.26 美元/桶，周均价环比下跌 8.32%。 

 

美国至 6 月 5 日当周，EIA 原油库存变动+572 万桶，预期-101.3 万桶，前值-207.7

万桶。精炼油库存变动+ 156.8 万桶，预期+ 340.9 万桶，前值+ 993.4 万桶。API 库

欣地区原油库存-228.5 万桶，前值-222 万桶。汽油库存+279.5 万桶，预期-31.9 万桶，

前值+279.5 万桶。精炼厂设备利用率环比上周+1.3 个百分点，前值+0.5 分点。 

 

本周市场对美国二次疫情爆发担忧升温，导致市场风险偏好受挫，叠加美联储鸽派

态度显示出的对经济悲观预期、OPEC+会议结果在预期内及上周 EIA 原油库存的

超预期回升，多重利空因素下本周油价显著回调。 

 

有色方面：有色价格继续上涨。LME 铜、铝均价继续上涨 6.40%和 3.06%，锌均价

小幅上涨 0.25%，当前南美地区新冠肺炎高发状态，对有色金属矿供应的担忧使得

有色金属价格进一步抬升，但是美股和原油价格的大跌可能带来其他风险资产价格

的调整。库存方面，铜库存下降 6.72%，铝库存上升 0.59%，锌库存上升 24.54%。 

 

煤炭方面：本周动力煤价格指数变动 5.74%。库存上来看，本周秦皇岛港口煤炭库

存上升 10.97%，六大发电集团煤炭库存环比上升 7.22%。本周六大发电集团日均耗

煤量环比变动 9.77%。秦皇岛港口和六大发电集团煤炭库存均大幅上涨，六大集团

发电耗煤也出现迅速回升，生产继续向好。 

 

铁矿石方面：中国铁矿石价格指数（CIOPI）持续上升。本周指数环比继续上升

2.07%，同时主要港口铁矿石库存下降 0.52%。铁矿石价格在 5 月持续上涨受益于需

求面的改善，同时铁矿石重要供应商受南半球疫情影响加剧了对市场供应的担忧。 

 

图 1：布伦特原油价格春节前后走势   图 2：LME 铜价春节前后走势 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，Wind 
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图 3：六大电厂耗煤量春节前后走势   图 4：RJ/CRB 商品价格指数与南华工业品指数 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，Wind 

 

图 5：LME 铜、铝、锌现货结算价  图 6：LME 铜、铝、锌库存 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，Wind 

 

图 7：动力煤价格指数和秦皇岛港煤炭库存  图 8：6 大发电集团日均耗煤量和煤炭库存 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，Wind 
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图 9：中国铁矿石价格指数  图 10：全国 45 港口铁矿石库存 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，Wind 

 

2. 中游：高炉开工率上升，水泥玻璃价格表现分化 

 

钢铁方面：钢价高位震荡。本周 Myspic 综合钢价指数下降 0.22%，螺纹钢期货结

算价变动 1.78%。库存方面，上海全部仓库螺纹钢库存下降 1.96%，高炉开工率为

70.84%较上周上升 0.4 个百分点。当前价格变动受原料端支撑较强，铁矿石以及焦

炭供应均存在较大不确定性。 

 

建材方面：水泥价格继续下跌，玻璃价格仍上涨。本周玻璃价格指数继续上升 1.13%，

水泥价格指数较上周则继续下滑 1.78%。南方雨季到来使得建筑施工受到影响，建

材需求出现回落。 

 

化工生产方面：受原油价格暴跌影响，本周 PTA 价格随着下行。PTA 期货结算价均

值较上周下滑 1.05%，南华 PTA 指数较上周下滑 0.81%。 

 

新冠疫情方面：北京出现新冠疫情的小规模爆发。目前国内仍存在小规模区域性的

爆发可能，但在防控常态化的机制下，全国大部分区域的复产复工复学等进程受到

影响较小。 

 

图 11：全国新冠肺炎新增人数  图 12：乘用车周度日均销量 
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数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，乘联会 

 

图 13：螺纹钢期货结算价春节前后走势  图 14：全国高炉开工率：163 家 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，Wind 

 

图 15：螺纹钢和热轧卷板库存  图 16：中国玻璃价格指数和水泥价格指数 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，Wind 

 

图 17：南华 PTA 指数  图 18：国内 PTA 开工率 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，Wind 
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3. 下游： 房地产市场疲弱，餐饮业修复及汽车零售均放缓 

 

房屋销售方面：本周（2019 年 6 月 6 日-2020 年 6 月 12 日）30 大中城市商品房成

交面积环比下降 6.68%。其中，一线城市成交面积环比下降 8.45%，二、三线城市

成交面积则继续分别下滑 3.08%和 14.01%。前期房屋销售的集中释放和汛期的到来

令房屋销售疲弱，其中以三线城市房屋销售下滑幅度最大。 

 

今年以来已有近 80 个城市推出购房补贴政策，其中近两周就有 10 余个城市发布政

策。购房补贴可以分为两类，一类是人才引进补贴，一二三线城市均有推出，补贴

是针对高素质人员落户就业的专向补贴；第二类是税收补贴（优惠），主要集中在

三线城市，补贴是面向所有购房群体的广泛补贴。相较于第一类补贴，第二类补贴

“托市”的意图更为明显。三线及以下城市面临房地产销售萎靡，地方政府希望通

过补贴交易契税等手段促进房地产交易的同时稳住房价。之前棚改去库存的进程让

三线及以下城市房价迎来快速上涨，如今叠加疫情影响地方政府更需要防范房价下

跌给区域经济和金融系统带来的风险，广泛的住房补贴是手段之一，但能否切实促

进房屋销售稳住房价需要进一步观察。 

 

土地供应和成交：上周 100 大中城市住宅土地供应面积环比下跌 46.65%。其中，

一、二、三线城市供应面积分别下跌 72.38%、55.56%和 20.49%。上周 100 大中城

市住宅土地成交面积环比下降 58.26%。其中，一、二、三线城市土地成交面积环比

下降 33.33 %、55.56%和 61.19%。土地供应的大幅下滑和销售疲软使得土地成交数

量出现更大程度的下滑，土地储备增速放缓可能对下半年的房地产投资带来不利影

响；此外目前主要财政政策发力的情况下房地产业融资会受到约束不利于土地购

臵。 

 

农产品方面：农产品价格趋于稳定，猪肉价格继续上涨。本周农产品批发价格 200

指数与菜篮子批发价格 200 指数分别降 0.08%、0.05%。本周五前海农产品中白条猪

的批发价格指数较上周五上涨 4.66%，继续回升。农产品价格趋于稳定；餐饮门店

营业率继续恢复，餐饮消费持续修复促使猪肉价格继续回升，后续餐饮业的回暖可

能继续拉动猪肉价格上升。 

 

餐饮：6 月以来餐饮业修复速度有所放缓。据哗啦啦数据统计，截至 6 月 12 日，餐

饮门店营业率恢复至 97.55%，较 5 月末增加 2 个百分点。6 月 12 日，同店营业额

较去年增长近 36.71%（2019 及 2020 年均正常营业门店）。外卖订单同比增长

117.19%。从餐饮业日均营业额来看，6 月 8 日-6 月 12 日，较上周同期环比回落 4.4%，

约为上年同期的 65.8%。6 月上旬较 5 月下旬环比回落 3.1%，5 月下旬较 5 月中旬

环比增长 9.1%。从外卖营业额来看，6 月上旬较 5 月下旬环比回落 2.5%，5 月下旬

较 5 月中旬环比增长 8.9%。 

 

汽车：6 月第一周乘用车零售销量放缓，批发表现持续回暖。据乘联会显示，6 月

第一周（1-7 日）的乘用车市场零售表现不强，第一周日均零售 2.57 万辆，同比下

降 10%，环比下降 20%。随着 3-5 月刚需以及之前被抑制的需求基本得到释放，再

加上 6 月气温快速升高，是市场传统淡季月份，销量将有所回落。6 月第一周（1-7

日）的乘用车市场批发表现较强，第一周日均零售 3.37 万辆，同比增长 60%，环比
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增长 19%。主要是去年同期受到国五清库存影响，经销商甩卖旧车损失大，新车进

货不积极，因此今年的 6 月初大涨属于正常的修复现象。5 月份我国狭义乘用车市

场销量为 160.9 万辆，同比增长 1.8%，环比上涨 12.6%。这是自 18 年 6 月份以来同

比增速首次恢复正增长的月度之一。自今年年初爆发疫情以来，车市 1—5 月增速

分别为-20%、-78%、-40%、-3%，2%，4—5 月同比增速企稳，表明谷底 V 型回升

的良好态势得以确认。 

 

零售：5 月国内手机出货量 3375.9 万部，同比降 11.8%，前值为 14.2%。其中 5G 手

机出货量占比 46.3%。1-5 月，国内手机出货量累计 1.24 亿部，同比降 18%。5 月

手机销量下滑可能与消费者观望 618 促销活动有关。据京东 618 手机狂欢盛典销售

数据，6 月 12 日，Apple 品牌成交额同比增长超 6 倍，华为、荣耀、小米、vivo、

iQOO 品牌成交额同比增长超 150%，游戏手机成交额同比增长超 4 倍。 

 

酒店：中国内地入住率回升显著，一线城市迎来快速修复。6 月第一周表现来看，

一线城市酒店入住率已经恢复至上年同期的 70%，而 5 月中旬仅为上年同期的 50%。

其他城市的酒店入住率修复至上年同期的 80%，5 月中旬为上年同期的 70%左右。

从各级别酒店表现来看，6 月第一周延续前期增长态势，中档和经济酒店已经恢复

至上年同期的 80%以上，中档及以上酒店入住率接近上年同期的 70%。 

 

图 19：30 大中城市商品房成交面积春节前后走势  图 20：100 大中城市住宅类土地成交 

 

 

 

数据来源：东北证券，Wind  数据来源：东北证券，Wind 

 

图 21：100 大中城市住宅类土地供应面积  图 22：观影人数和电影票房收入 
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