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“我们甚至没有思考过什么时候去考虑加息” 
6 月美联储会议点评 
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北京时间6月11日凌晨，美联储公布议息会议纪要。美联储此次维持联邦基

金目标利率在0%-0.25%不变，并且得到了所有委员的一致同意。同时，预

测点阵图显示美联储官员认为到2022年美联储也不会调整利率，也就是维持

零利率到2022年。此外，美联储预测美国经济今年会收缩6.5%。为了支持

信贷资金流向居民和企业，未来几个月美联储将“至少以目前的速度”继续

购入美国国债、机构住宅及商业抵押贷款支持证券，以维持市场的平稳运行。

纽约联储发表的一份相关声明指出，购债步伐为每月购买约800亿美元的美

国国债，以及约400亿美元的抵押贷款支持证券(MBS)。 

在新闻发布会上，鲍威尔说出了未来会成为经典的一句话：“我们甚至没有

思考过什么时候去考虑加息这个问题”。几乎相当于给出前瞻指引。也就是

说，美国短端的零利率将会伴随市场很长一段时间。我们在美国5月非农就业

数据发布之后就已经指出，面对13.3%的失业率以及短期内通缩的危险，美

联储没有任何紧缩的本钱。 

美联储会议纪要发布后，美国三大股指涨跌不一，道指和标普微跌，纳指创

历史新高，突破1万点，美国长债收益率下行近10个基点。道指收跌1.04%，

主要的拖累原因是波音大跌6.15%。标普500收跌0.53%，美国的银行股在

美联储会议之后大幅下挫，收跌5.75%，因为零利率不利于银行的盈利。其

中富国银行股价下跌8.95%，花旗集团和美国银行股价分别下跌6.12%、

5.74%。纳斯达克综合指数上涨0.67%，历史上首次收于10000点以上。科

技股的估值受到低利率的提振，走出独立行情。由于美联储的宽松声明，美

国10年期国债收益率走低，下行接近10个基点。 

鲍威尔此次任期会在2022年2月结束。我们认为鲍威尔任期结束之前都不会

加息。另外美联储试探性放出了收益率曲线控制这个气球。随着前期美联储

的宽松政策不断被实体经济吸收，也就是前期的刺激效果开始逐渐消退，我

们预测未来美联储需要更多的政策工具来进行刺激。美联储目前只是在等进

一步的财政政策刺激落地之后再决定具体的措施。在相当长的一段时间里，

美联储都会是权益市场的朋友。 

 

风险提示：政策风险，经济衰退风险 
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 事件 
北京时间 6 月 11 日凌晨，美联储公布议息会议纪要。美联储此次维持联邦基金目标利率在

0%-0.25%不变，并且得到了所有委员的一致同意。同时，预测点阵图显示美联储官员认为到

2022 年美联储也不会调整利率，也就是维持零利率到 2022 年。此外，美联储预测美国经济今

年会收缩 6.5%。为了支持信贷资金流向居民和企业，未来几个月美联储将“至少以目前的速

度”继续购入美国国债、机构住宅及商业抵押贷款支持证券，以维持市场的平稳运行。纽约联

储发表的一份相关声明指出，购债步伐为每月购买约 800 亿美元的美国国债，以及约 400 亿

美元的抵押贷款支持证券(MBS)。 

在新闻发布会上，鲍威尔说出了未来会成为经典的一句话：“我们甚至没有思考过什么时候去

考虑加息这个问题”。几乎相当于给出前瞻指引。也就是说，美国短端的零利率将会伴随市场

很长一段时间。我们在美国 5 月非农就业数据发布之后就已经指出，面对 13.3%的失业率以及

短期内通缩的危险，美联储没有任何紧缩的本钱。 

图 1：2020 年 6 月美联储对联邦基金目标利率的预测点阵图 

 

资料来源：美联储，西部证券研发中心 

 

 点评 
美联储会议纪要发布后，美国三大股指涨跌不一。道指收跌 1.04%，主要的拖累原因是波音大

跌 6.15%。标普 500 收跌 0.53%，美国的银行股在美联储会议之后大幅下挫，收跌 5.75%，

因为零利率不利于银行的盈利。其中富国银行股价下跌 8.95%，花旗集团和美国银行股价分别

下跌 6.12%、5.74%。 

纳斯达克综合指数上涨 0.67%，历史上首次收于 10000 点以上。科技股的估值受到低利率的

提振，走出独立行情。由于美联储的宽松声明，美国 10 年期国债收益率走低，下行接近 10

个基点。 
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图 2：波音大跌拖累道指  图 3：标普银行业指数大跌 5.75% 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，西部证券研发中心  资料来源：Bloomberg，西部证券研发中心 

 

图 4：纳指首次突破 1 万点  图 5：美国 10 年期国债到期收益率下行接近 10 个基点 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，西部证券研发中心  资料来源：Bloomberg，西部证券研发中心 

 

我们认为鲍威尔任期结束之前都不会加息。鲍威尔此次任期会在 2022 年 2 月结束。另外美联

储试探性放出了收益率曲线控制这个气球。随着前期美联储的宽松政策不断被实体经济吸收，

也就是前期的刺激效果开始逐渐消退，我们预测未来美联储需要更多的政策工具来进行刺激。

美联储目前只是在等进一步的财政政策刺激落地之后再决定具体的措施。在相当长的一段时间

里，美联储都会是权益市场的朋友。 
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图 6：美联储资产主要细分项目（百万美元） 

 

资料来源：WIND，西部证券研发中心 
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