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 元旦消费亮眼，2021 开门红在望 
图解中国宏观|周报（2020/12/28-2021/01/03） 
一周概览 

元旦消费数据亮眼。元旦单日票房近 6 亿元，同比增长 114%，较 2018 年
的高点增长 61%；银联卡跨行交易总金额为 3592 亿元，恢复至 0 增长附
近，其中日用百货、娱乐、餐饮、汽车消费占比居前；全国铁路元旦当日
发送旅客 989 万人次，同比恢复正增长（+5%）。大宗商品价格中，动力
煤价格继续上扬，而其他部分大宗商品价格周环比微跌。此外，出口集装
箱运价环比继续上升 5.2%，显示出口需求仍然相当旺盛。 

 

高频经济活动跟踪 

居民消费加速回暖，淡季投资活动趋缓。上周市内交通和服务类数据表现
亮眼，特别是全国电影票房环比大幅上升且录得 30%左右的正增长。12

月末汽车销售同比回落，但 12 月 1-27 日销量同比增长 10%，显著高于 11

月的 5%。从投资活动数据看，淡季半钢胎、水泥等企业的开工率继续下
降，建筑钢材成交亦放缓，但煤炭继续快速去库存。上周房地产成交面积
环比大幅上升 22%，一、二、三城市商品房成交均趋于活跃，但土地成交
面积同比仍大幅收缩。 

 

价格指标及通胀变化 

上周大宗商品价格表现分化：国际油价和国内动力煤价格继续上涨，其他
大宗商品价格高位震荡或环比微跌。此外，近期粮食价格走高。上周动力
煤价格环比再度上涨 6.1%。另一方面，螺纹钢价格与前一周基本持平，而
铜、水泥、部分化工产品价格小幅下跌。出口集装箱运价继续上升，环比
涨幅为 5.2%，但进口运价有所回落。此外值得注意的是，12 月以来农产
品价格持续上行，上周环比上涨 1.1%，主要是玉米价格受生猪供应大增拉
动上涨。此外，上周国际油价环比上涨，布伦特油价环比上涨 1.2%。 

 

金融市场及资金成本变化 

年底流动性边际趋紧，但相对于历年年末季节性仍较为平稳；离岸人民币
突破“6.5”。上周央行净投放 900 亿人民币，年末银行间 7 天回购利率上
行，但整体幅度相对一般季节性仍然较为温和，R007 和 DR007 分别上行
102 和 82 个 bp。此外，债券收益率进一步下行，其中 1 年期和 10 年期国
债收益率分别下降 18 和 9 个基点，企业债收益率总体温和回落。12 月最
后一周债券和股权融资均有所放缓，同业存单净发行量也有所回落。上周
人民币兑美元贬值 0.1%，兑一篮子货币小幅贬值 0.4%，离岸人民币则继
续升值，31 日内一度最高升至 6.4895，创 2018 年 6 月以来新高。2020

年全年人民币兑美元升值 6.3%，兑一篮子货币升值 4.2%。 

 

上周主要宏观数据与事件回顾 

12 月制造业 PMI 数据显示制造业景气度持续复苏，通胀加速上行。12 月
制造业 PMI 为 51.9%，生产指标季节性回落，但出口订单较强、制造业库
存稳步回升。此外，工业品价格大幅跳升，尤其是上游行业。中欧领导人
共同宣布如期完成中欧投资协定谈判，谈判成果涵盖市场准入承诺、公平
竞争规则、可持续发展和争端解决四方面内容。中国将进一步扩大部分服
务业和制造业的开放，包括医疗和汽车。央行和银保监会明确对银行分类
分档设置房地产贷款占比上限、个人住房贷款占比上限。 

 

本周宏观主要观察点 
12月外汇储备将于 1月 7日发布。我们将重点关注流动性环境的边际变化，
以及大宗商品价格的走势。 

 

风险提示：货币政策超预期收紧；外需增长放缓。 

相关研究 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730402/0936fdb3-71fa-444b-a705-f909a528172a.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730402/dd66007b-a9fc-4f87-996f-d836051ff9ac.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730402/dd66007b-a9fc-4f87-996f-d836051ff9ac.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730402/b4ab0802-3370-494d-9614-5bb671cfe0b0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730402/b4ab0802-3370-494d-9614-5bb671cfe0b0.pdf
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疫情快报 

 

图表1： 全球主要国家疫情跟踪：欧美疫情持续反弹 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表2： 上周分省疫情情况一览（截至 2021 年 1 月 1 日） 

   

资料来源：各省市卫健委，Wind，华泰证券研究所 

 

  

12-21 12-22 12-23 12-24 12-25 12-26 12-27 12-28 12-29 12-30 12-31 1-1 1-2 累计确诊：例
日新增病例

环比变化

美国 206137 210912 232524 194174 98840 223681 140000 207871 195986 239287 228663 171692 287355 20,617,346

西班牙 22013 10654 12386 12662 #N/A #N/A #N/A 24462 14089 16716 18047 #N/A #N/A 1,975,345

意大利 10869 13316 14008 17939 19037 10429 8913 8581 11210 16202 23477 22210 11825 2,129,376

法国 5797 11795 14929 21634 20262 3093 8822 2960 11395 26457 19927 19348 3466 2,639,773

德国 19479 22641 31652 28536 15802 15203 10778 14302 18754 27438 28666 14726 10601 1,762,939

伊朗 6151 6208 6261 6178 6021 5760 5502 5908 6108 6272 6389 6287 6045 1,231,429

韩国 867 1090 985 1241 1132 970 807 1046 1048 967 1029 824 651 62,593

日本 1802 2668 3270 3738 3827 3881 2947 2395 3608 3849 4519 3247 3057 239,712

0

0

2

3

0

0

4

0

1

0

2

0

0

0

1

0

0

0

11

0

0

0

52

0

0

10

8

2

1

4

26

127

0 20 40 60 80 100 120 140

西藏

江苏

云南

陕西

广西

重庆

福建

江西

湖南

宁夏

河南

贵州

甘肃

青海

山西

海南

河北

吉林

广东

山东

新疆

安徽

上海

湖北

天津

内蒙古

四川

浙江

黑龙江

北京

辽宁

全国

各省本周确诊病例总数

338

7

7

24

44

7

135

7

304

9

320

34

331

12

203

63

159

7

57

52

7

30

14

11

7

10

12

7

7

7

338

318

316

316

312
312

310

308

304

279

279

278

270

244

203

191

159

140

64

57

52

39

30

27

23

15

6

2

0

0

0

0 100 200 300 400

西藏

江苏

云南

陕西

广西

重庆

福建

江西

湖南

宁夏

河南

贵州

甘肃

青海

山西

海南

河北

吉林

广东

山东

新疆

安徽

上海

湖北

天津

内蒙古

四川

浙江

黑龙江

北京

辽宁

全国

上周13省无新增确诊病例

本地无新增确诊天数
无新增确诊天数



 

宏观研究/国内周报 | 2021 年 01 月 03 日 

 

免责声明和披露以及分析师声明是报告的一部分，请务必一起阅读。 3 

消费活动跟踪 

 

图表3： 乘用车销量同比增速显著放缓  图表4： 公路整车货运流量指数环比下行 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  注：指数计算方式为当周日均车流量 / 2019 年 11 月日均车流量*100 

资料来源：G7，华泰证券研究所 

 

图表5： 公共物流园区吞吐景气指数微升  图表6： 百城拥堵指数环比上升 

 

 

 

注：指数计算方式为当周日均车流量 / 2019 年 11 月日均车流量*100 

资料来源：G7，华泰证券研究所 

 资料来源：G7，华泰证券研究所 

 

图表7： 地铁客运量不及往年同期  图表8： 全国电影票房环比大幅上升且高于去年同期 

 

 

 

注：包括上海、广州、成都、南京、西安、苏州、郑州 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

 

(150)

(100)

(50)

0

50

100

150

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

(%)

2020 2019 2018

-11.8%

13.0%

32.8%

28.3%

年同比

周环比

12月21-27日 12月14-20日

乘用车日均

批发销量

0

20

40

60

80

100

120

140

20-01 20-03 20-05 20-07 20-09 20-11

公路整车货运流量景气指数

公路零担货运流量景气指数

111.5

111.2

0

20

40

60

80

100

120

20-01 20-03 20-05 20-07 20-09 20-11

公共物流园区吞吐景气指数

110.4

1.0

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月12月

(点)
2018 2019 2020

年同比 +4.5%

+3.2%

12月26-1月1日 12月19-25日

+0.1%

-0.9%周环比
百城拥堵指数

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

(亿人次)
2018 2019 2020

年同比 -4.3%

+6.3%

12月19-25日

-5.9%

+4.2%周环比7城地铁客运量

12月26-1月1日

0

10

20

30

40

50

60

70

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

(亿元)
2018 2019 2020

年同比

+75.8%

12月23-29日 12月16-22日

-35.0%

+16.6%周环比

+30.2%电影票房

（滚动七日合计）



 

宏观研究/国内周报 | 2021 年 01 月 03 日 

 

免责声明和披露以及分析师声明是报告的一部分，请务必一起阅读。 4 

图表9： 国内座位数同比增速下降  图表10： 国际航班数目与座位数同比维持低位 

 

 

 

注：座位数指实际执飞航班的座位总数（包含空位） 

资料来源：CAPA，华泰证券研究所 

 注：座位数指实际执飞航班的座位总数（包含空位） 

资料来源：CAPA，华泰证券研究所 

 

投资、库存及地产周期 

 

图表11： 焦化企业开工率未更新  图表12： 主流港口煤炭库存继续走低 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表13： 高炉开工率环比持平  图表14： 12 月中旬粗钢产未更新 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表15： 钢材成交量环比下降  图表16： 螺纹钢库存环比小幅回升 

 

 

 

资料来源：Mysteel，华泰证券研究所  资料来源：Mysteel，华泰证券研究所 

 

图表17： 铜库存环比持平  图表18： 水泥企业开工率环比继续下滑 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 

 

图表19： 半钢胎企业开工持续下滑 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表20： 商品房成交面积环比大幅上升  图表21： 一、二、三线商品房成交环比全面上升 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表22： 土地成交面积环比下跌  图表23： 一、三线城市土地成交面积下跌，二线上涨 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

价格指标及通胀变化 

 

图表24： 国际油价环比上涨  图表25： 铜价环比微跌、钢价环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表26： 动力煤和焦煤价格上涨  图表27： 水泥价格环比走低 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 

 

图表28： 氯化钾价格环比保持不变、尿素价格下跌  图表29： 聚乙烯价格环比下跌、丁苯橡胶保持不变 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表30： BDI 指数上周未更新  图表31： 中国出口集装箱运价指数继续飙升、CDFI 下滑 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表32： 12 月 25 日当周公路物流运价指数大幅上升  图表33： 12 月 27 日当周煤炭整车运价上行 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：G7，华泰证券研究所 

 

图表34： 全国二手房出售挂牌价指数小幅上升  图表35： 农产品价格上涨 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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