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宏观热点事件解读Part1
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1.1 宏观热点提示-5月美国非农就业人数

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：美国非农就业人数
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1.1 宏观热点提示-5月美国非农就业人数

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

事件：美国5月非农就业人数增加250万，预期减少800万，前值减少2070万；失业率13.3%，预期19.8%，前值14.7%。

点评：5月美国非农数据有两点值得关注：1、从数据来看，之前受疫情影响较大的建筑业和餐饮业就业恢复较快，受到政府政

策补贴的支持以及部分州复产复工速度的加快的影响，5月份的非农就业数据超预期上升。从疫情发展的程度来看，预计当前已

经度过了就业人数回落最严重的阶段。2、但是从长期来看，虽然疫情控制力度在增强，疫苗的研制速度也在加快，但是我们认

为非农就业人数很难迅速回到疫情前的水平，因为有些岗位在疫情期间已经消失了，被伤害的经济增速也需要一段时间才能完

全复苏，全球的需求依然较为疲软，在这种情况下预计特朗普政府依然会面临一定的压力，当前正是美国总统大选的关键时期，

为了选票和舆情，预计未来美国依然会有一定的经济刺激政策和措施的出台。



1.1 宏观热点提示-6月欧央行议息会议

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：欧元利率
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1.2 宏观热点提示-6月欧洲央行议息会议

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

事件：欧央行继续保持基准利率不变，但疫情经济购买计划（PEPP）扩大的规模超出市场预期。

点评：6月欧央行议息会议有两点值得关注：1、此次会议决定将欧洲央行的紧急债券购买计划延长至2021年中，并将计划规模

扩大6,000亿欧元，至1.35万亿欧元。这应能让欧洲央行买下欧元区政府为抗击疫情而发行的大部分新债。在计划发布之后，西

班牙和意大利的国债出现了下跌，说明市场对于欧盟救助受疫情打击严重国家的信心正在修复，本次计划也是欧元区20年历史

上最大规模的协调活动。但现在经济数据表明，未来的刺激计划可能还没有结束，市场预计欧央行可能9月份将决定将PEPP的

规模再增加5,000亿欧元，至1.85万亿欧元。2、当前欧央行的刺激计划相较于其他国家更具有灵活性，不受央行出资比例以及

发行人购买上限的硬性约束，提振市场信心。同时外围环境方面美国方面的游行和新增疫情人数，都将利好近期欧元强势复苏

行情。

。



1.3 宏观热点提示-5月国内进出口数据

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：进出口数据
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贸易差额:当月同比月 出口金额:当月同比月 进口金额:当月同比月

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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