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今日关注： 
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4 月企业利润继续修复 
报告要点：    

  宏观经济与政策： 

1. 统计局数据，4 月规模以上工业企业利润同比+3.9%，相比前值-30.6%降幅大幅度收窄。

滞后数据再度验证经济环比复苏。 

2.美联储周三公布经济褐皮书，病毒使得经济活动大幅下降，零售业基本处于强制关闭的状

态，休闲旅游和酒店业的营收下降尤为严重，就业市场恶化。部分官员预测经济将在二季度跌至

低谷，三季度开始企稳、复苏。                                                                                                 

资产配置： 

股票市场：周三股指偏弱，上证-0.34%，创指-1.96%，科技板块下跌明显，成交环比有所放

大。 

美股隔夜探底回升，标普 500指数+1.48%。 

 

利率市场：地方债发行放量导致资金面承压，虽有汇率贬值，但短期限国债期货继续走低，

主力 T+0.09%，TS-0.14%。资金面趋紧，隔夜 Shibor收于 2.104%（+22.4bp）。 

商品与汇率市场：沪油-0.73%，沪金-1.05%，沪银-1.47%。USDCNH收于 7.18，近前高。  

观点： 

地方债供给加大，到期量不足，虽今日央行开展 1200亿元逆回购，但资金利率边际收紧，市

场对于流动性担忧提升，隔夜利率明显走高。短期国债下跌导致利率曲线走平也印证资金面的扰

动。 

事实上政府工作报告中“允许社融、M2明显高于去年同期”及央行“允许宏观杠杆率阶段性

上升”的表述意味着货币政策宽松空间仍在。4月读数通缩加剧，宽松顾虑并不存在，但短期供给

压力叠加月末效应，或有扰动。 

5月高频指标整体偏强，料内需沿着工业生产、投资、消费的顺序将逐步复苏。外需的复苏是

下一项重要逻辑，关注。 

可继续交易收益率曲线，关注 4TS-T空头。 

继续交易宽松后的经济复苏逻辑，多股多债策略可继续减 T加 IC，但短期应注意风险偏好的

变动。 

流动性： 

五矿经易期货 
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主要资产涨跌： 

 

 

 

（详细图表见周报正文） 
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深圳总部 

深圳市福田区益田路6009号新世界中心48层 

电话：400-888-5398     

0755-83753764 

业务一部 

电话：0755-83252740 

 业务二部 

电话：0755-88917165 

业务三部 

电话：0755-83752356 

 业务四部 

电话：010-68331868-183 

业务五部 

电话：028-85053476 

 深圳营业部 

深圳市福田区益田路6009号新世界中心2702 

电话：0755-82771926 

北京分公司 

北京市海淀区首体南路6号新世纪世行饭店写

字楼1253室 

电话：010-68332068 

 上海世纪大道分公司 

上海市浦东新区向城路288号国华人寿金融大厦

902、903、905 

电话：021-58784529 

成都分公司 

成都高新区天府大道北段1288号1幢3单元12层

1204、1205 

电话：028-86131072 

 青岛分公司 

山东省青岛市东海西路35号太平洋中心1#写字楼

409 

电话：0532-85780820 

北京广安路营业部 

北京市丰台区广安路9号院6号楼408、409 

电话：010-64185322 

 广州营业部 

广东省广州市天河区珠江西路17 号广晟国际大

厦24楼2407 

电话：020-29117582 

湛江营业部 

湛江开发区乐山东路35号银隆广场A1210室 

电话：0759-2201026 

 天津营业部 

天津市滨海高新区华苑产业区梅苑路5号金座广

场2101-2102 

电话：022-23778878 

大连星海营业部 

辽宁省大连市沙河口区会展路67号3单元12层3

号     

电话：0411-81824490 

 宁波营业部 重庆营业部 
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浙江省宁波市海曙区布政巷16号12楼1205室     

电话：0574-87330527 

 

重庆市江北区江北城西大街25号平安财富中心

11-1 

电话：023-67078086 

 郑州营业部 

郑州市未来路69号未来大厦16层1612号 

电话：0371-65619030 

南通营业部 

江苏省南通市青年东路81号南通大饭店B楼财

富中心2003室 

电话：0513-81026015 

 杭州营业部 

浙江省杭州市江干区万银大厦1408室  

电话：0571-81969926 

浙江台州营业部   

浙江省台州市椒江区爱华新台州大厦8-A 

电话：0576-89811511 

 济南营业部 

山东省济南市历下区山大路201号天业科技商务

大厦401、427室 

电话：0531-83192255 

昆明营业部 

云南省昆明市盘龙区北京路612号银海国际公寓

D座3201室 

电话：0871-63338532 

 大连营业部 

辽宁省大连市沙河口区会展路129号大连国际金

融中心A座-大连期货大厦2011号、2106B号 

电话：0411-84800452  

长春营业部 

吉林省长春市朝阳区明德路4号（人民大街

4111号）兆丰国际11层1102室 

电话：0431-89665686 

 西安营业部 

陕西省西安市新城区纬什街新科路1号楼一层     

电话：029-87572985 

厦门营业部 

厦门市思明区观音山宜兰路5号天瑞﹒99商务

中心1602单元 

电话：0592-5020072 

无锡营业部 

无锡市湖滨区隐秀路800号710室     

电话：0510-85100710 
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