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英国最终达成脱欧协议 

摘要： 

国家税务总局等四部委正式批复，海南新设立 6 家离岛免税店。至此，海南全岛共有 5

家市场主体、10 家免税店。 

当地时间 12 月 30 日周三，英国下议院以 521 票赞成、73 票反对的投票结果通过了

有关英欧贸易合作协议的议案，符合市场预期。相关议案递交上议院后料将也得到通过。

欧盟成员国已经在本周二批准了该协议，为协议从 1 月 1 日起生效铺平道路。欧洲议

会还将必须在明年 2 月或 3 月对该协议投票表决。根据协议，渔业问题获得一个五年

半的过渡期，这期间英国在自己水域的捕鱼配额增加欧盟让出的 25%。而如果英国与欧

盟未来能够证明渔业方面的配额调整对自身带来了负面的经济与社会影响，双方都有权

对对方的鱼类产品征收关税。协议还规定，如果欧盟未来能够证明英国的行动扭曲了企

业的公平竞争环境，就可以对英方开征关税，如果双方对于执行过程不满意，也有权进

行定期 " 重审 "。 

中欧领导人共同宣布如期完成中欧投资协定谈判。国家领导人指出，中欧投资协定将有

力拉动后疫情时期世界经济复苏，增强国际社会对经济全球化和自由贸易的信心，为构

建开放型世界经济作出中欧两大市场的重要贡献。商务部表示，中欧投资协定对标国际

高水平经贸规则，双方都拿出高水平和互惠的市场准入承诺，所有规则都是双向适用。

协定涉及领域远远超越传统双边投资协定，谈判成果涵盖市场准入承诺、公平竞争规则、

可持续发展和争端解决四方面内容。 

宏观大类： 

周三，各类资产涨跌分化，后续将迎来元旦假期，市场整体震荡。消息面上，英国达成

协议脱欧已是板上钉钉，短期美元持续走弱。近期新冠病毒变异持续冲击全球经济，除

英国外，德国、法国、新加坡、爱尔兰、日本、瑞典、澳大利亚、加拿大等多国均发现

了了病毒变种，以及特朗普威胁否定疫情纾困法案，考虑到近期的利好持续落地，包括

疫苗开始接种，英国有协议脱欧基本达成、主要央行扩大宽松以及各国扩大财政宽松等，

而经济数据短期又难以完成利好接棒，因此我们认为短期市场风险仍然偏高，新冠病毒

带来的不确定性仍未完全落实。 

本轮病毒变异主要关注两个关键点和一个信号，一是新增病例的增长情况，目前欧洲各

国仍处于封城阶段，能否有效防止新增病例再度激增；二是后续疫苗的接种进度。而贵

金属价格可以作为一个重要的信号点，参考 3 月和 10 月的波动行情来看，贵金属对行情

走势具有一定的领先性，我们认为这种领先性是机构投资者的资产组合投资策略所造成
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的。综上所述，在新冠病毒变异消息的冲击下，全球风险偏好回调叠加前期多头止盈行

为可能将加剧短期价格波动，这个期间贵金属具备较高的逢低配置价值。长期来看，明

年上半年我们仍维持乐观，随着疫苗逐渐推广将带来居民和企业消费的回升，此外全球

大水漫灌叠加积极财政政策，将为全球经济注入新的增长动力，有望出现股、商共振上

行的局面，本轮调整结束后将再度迎来风险资产配置的黄金坑。 

策略（强弱排序）：内盘资产优于外盘，把握贵金属的配置机会； 

风险点：地缘政治风险；美国第二轮疫情救助方案推出将短期利好美元和美国资产；美

国封城。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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