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4 月供需持续修复，关注中美关系对大宗商品价格的扰动

1、宏观重要消息及事件：

中国4月规模以上工业增加值同比增3.9%，预期增1.8%，前值降1.1%；
社会消费品零售总额同比降 7.5%，预期降 7%，前值降 15.8%。其中，除汽
车以外的消费品零售额 25095 亿元，下降 8.3%。1-4 月固定资产投资（不

含农户）同比下降 10.3%，预期降 9.7%，前值降 16.1%。

中国 1-4 月城镇新增就业 354 万人，与上年同期相比少增 105 万人。

4月全国城镇调查失业率为 6%，环比上升 0.1 个百分点。

美商务部全面封锁华为购买采用美国技术的芯片。5 月 15 日，美国对

华为动作频频，一方面美国商务部宣布，将实体名单上的华为及其非美国
分支机构的现有临时通用许可证（TGL）授权期限延长 90 天；另一方面，

又以安全为借口对华为进行“全面封杀”。

2、全球资产价格走势

上一日收盘 前值 变动

国际商品期货方面

布伦特原油 33.35 32.74 1.86%

WTI原油 29.78 27.98 6.43%

COMEX黄金 1754.1 1738.3 0.91%

COMEX银 17.08 16.205 5.40%

LME3个月铜 5185.5 5213 -0.53%

全球主要股票市场

上证综合指数 2868.46 2870.3422 -0.07%

恒生指数 23797.47 23829.74 -0.14%

美国:道琼斯工业平均指数 23685.42 23625.34 0.25%

英国富时 100指数 5799.77 5741.54 1.01%

3、国内流动性概况

4 月央行降准释放 2000 亿资金在上周实施，上周央行继续暂停逆回购

操作，进行 1000 亿元 MLF 操作，部分对冲 2000 亿 MLF 到期，公开市场
净回笼 1000 亿元。

上一日收盘 前值 变动（BP)
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SHIBOR:1周 1.66 1.51 14

SHIBOR:3个月 1.40 1.40 0

R007 1.41 1.35 6

DR007 1.59 1.43 16

4、今日重要经济日程提醒

1) 产业数据发布（SMM 公布“中国主流消费地电解铝库存”及

“SMM 七地锌锭社会库存”）

2) 日本第一季度 GDP
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