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摘要： 

国家统计局５月１５日公布４月份宏观经济数据。４月

工业生产继续恢复，全国规模以上工业增加值同比实际增长

3.9%，上月为下降 1.1%。4 月消费逐步回升，社会消费品零

售总额同比名义下降 7.5%，降幅比 3 月份收窄 8.3 个百分点。

4 月份与居民生活密切相关的商品继续良好的增长态势，可

选消费品同比下降幅度比 3 月明显减少，实物商品网上零售

增速继续加快。４月固定资产投资降幅继续收窄，1—4 月份，

全国固定资产投资（不含农户）136824亿元，同比下降 10.3%，

降幅比 1—3 月份收窄 5.8 个百分点。４月制造业投资的恢复

速度较慢，基建投资恢复较快，4 月当月的房地产开发投资

同比为 6.97%在三大类投资中恢复最快。4 月出口增长 8.2%，

受海外经济衰退冲击尚不明显。联合国报告预计，2020 年世

界贸易将收缩近 15%，预计 2020 年全球经济萎缩 3.2%，如

果封锁措施持续到第三季度，那么 2020 年全球经济可能萎

缩 4.9%。最近的新闻报道海外大多数国家加强了封锁限制或

延长了封锁时间，我国外贸发展未来几个月面临的风险挑战

依然十分严峻，特别是中小外贸企业和劳动密集型行业受到

的影响可能更大。 
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一、工业生产持续恢复 

4 月份全国规模以上工业增加值同比实际增长 3.9%，上月为下降 1.1%，从

环比看，4 月份，规模以上工业增加值比上月增长 2.27%。4 月制造业增长 5%，

上月为下降 1.8%，其中高技术制造业同比增长 10.5%。4 月的规模工业增加值同

比增长在 3 月大幅回升的基础上继续上涨，距离疫情之前的 6%左右的增速已相

去不远，高技术制造业保持了较快的增长。 

从企业复工复产的情况来看，国家统计局相关调查显示，截至 4 月 24 日，

规模以上工业企业中，84.6%的企业已达到正常生产水平一半以上，较 4 月初上

升 4.1 个百分点；60.8%的企业达到正常生产水平八成以上，较 4 月初上升 9.6

个百分点；规上服务业企业超过 70%，有资质的建筑业企业超过 60%。 

 

图 1：规模以上工业增加值同比增速 

 

分行业看，4 月份，41 个大类行业中有 28 个行业增加值保持同比增长，好

于 3月份的 16个行业。4月份同比实现较快增长的行业有专用设备制造业 14.3%，

计算机、通信和其他电子设备制造业同比增长 11.8%，电气机械和器材制造业

9.0%，金属制品业 8.9%，食品制造业同比增长 7.5%。汽车制造业由 3 月的同比

下降 22.4%变为 4 月的同比增长 5.8%；纺织业由 3 月的同比下降 5.5%变为 4 月

的同比增长 2.0%。  

分产品看，4 月份，612 种产品中有 367 种产品同比增长，较 3 月份的 227
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种也显著增加。基础原材料和新产品生产保持增长。集成电路 220 亿块，增长

29.2%；工业机器人 19257 台/套，增长 26.6%；十种有色金属 493 万吨，同比增

长 3.8%；原煤 3.2 亿吨，同比增长 6%；钢材 10701 万吨，增长 3.6%；水泥 22347

万吨，增长 3.8%；汽车 210 万辆，由 3 月的下降 43.0%变为增长 5.1%，其中，

新能源汽车 7.7 万辆，下降 17.2%；发电量 5543 亿千瓦时，增长 0.3%。基础原

材料普遍同比增长与 4 月基础设施投资加快有关。汽车生产增速加快与 4 月汽车

消费大幅回升相关。 

4 月份，工业企业产品销售率为 98.0%，比上年同月提高 0.8 个百分点；工

业企业实现出口交货值 9790 亿元，同比名义增长 1.1%。4 月份工业企业产销率

较 3月份的 95%提高，出口交货值同比正增长，与 4月份的出口金额同比正增长

８．２%方向一致。 

 

二、消费逐步回升 

4 月份，社会消费品零售总额同比名义下降 7.5%，降幅比 3 月份收窄 8.3 个

百分点。按消费类型分，4 月份，商品零售 25871 亿元，同比下降 4.6%，降幅比

3 月份收窄 7.4 个百分点；餐饮收入 2307 亿元，同比下降 31.1%，降幅比上月收

窄 15.7 个百分点。4 月份整体消费逐步回升。 

4 月份与居民生活密切相关的商品继续良好的增长态势，限额以上单位商品

零售中粮油、食品类，饮料类，中西药品类，日用品类分别增长 18.2%、12.9%、

8.6%和 8.3%，通讯器材类也同比较大幅度增长 12.2%。中国信通院数据，2020

年 4 月，国内手机市场总体出货量 4172.8 万部，同比增长 14.2%。4 月可选消费

品同比下滑幅度比 3 月明显减少，限额以上单位商品零售中服装鞋帽、针纺织品

类，金银珠宝类，家用电器和音像器材类，家具类商品分别同比下降 18.5%、12.1%、

8.5%、5.4%（3 月份分别为同比下滑 34.8%、30.1%、29.7%、22.7%）。 

中汽协 4 月份汽车销量同比增长 4.4%，其中乘用车数据同比-2.6%，较 3 月

份的同比-48.42%大幅回升。中汽协预测：“乐观估计，如果国内及海外疫情得到

有效控制，预计今年国内汽车市场将销量下滑 15%；悲观估计，如果海外疫情继

续蔓延，预计国内汽车市场销量将降下滑 25%。”  
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图２：社会消费品零售总额当月同比、乘用车销量当月同比 

 

 

1—4 月份，全国网上零售额 30698 亿元，同比增长 1.7%，1—3 月份为同比

下降 0.8%。其中，实物商品网上零售额 25751 亿元，增长 8.6%，占社会消费品

零售总额的比重为 24.1%。实物商品网上零售增速继续加快。 

 

图３：社会消费品零售总额累计同比和实物商品网上零售额累计同比 
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三、固定资产投资降幅继续收窄 

1—4 月份，全国固定资产投资（不含农户）136824 亿元，同比下降 10.3%，

降幅比 1—3 月份收窄 5.8 个百分点。其中，民间固定资产投资 77365 亿元，下

降 13.3%，降幅收窄 5.5 个百分点。从环比速度看，4 月份固定资产投资（不含

农户）增长 6.19%。经测算，4 月当月的固定资产投资同比为-2.22%，已经接近

恢复到去年 4 月的水平。 

 

图４：固定资产投资完成额累计同比（%） 

 

 

1—4 月制造业投资下降 18.8%，降幅收窄 6.4 个百分点，制造业投资的恢复

速度较慢。1—4 月高技术产业投资同比下降 3%，降幅收窄 9.1 个百分点，显著

好于固定资产投资整体增速。 

1—4 月基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比下

降 11.8%，降幅比 1—3 月份收窄 7.9 个百分点。4 月份基建投资项目快速推进，

可以佐证的是 4 月份挖掘、铲土运输机械和混凝土机械产量分别增长 40.8%和

40.7%。5 月 6 日召开的国务院常务会议提出，再提前下达 1 万亿元专项债新增

限额，力争 5 月底发行完毕。预期 5 月基建投资会进一步改善。 

1—4 月份，全国房地产开发投资 33103 亿元，同比下降 3.3%，降幅比 1—3
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月份收窄 4.4 个百分点。其中，住宅投资 24238 亿元，下降 2.8%，降幅收窄 4.4

个百分点。经测算 4 月当月的房地产开发投资同比为 6.97%，房地产开发投资在

三大投资中表现最好。 

 

图５：制造业、基建、房地产开发、高技术产业固定资产投资完成额累计同比 

 

 

1—4 月份，房地产开发企业房屋新开工面积 47768 万平方米，下降 18.4%，

比 1—3 月份降幅收窄 8.8 个百分点；房屋施工面积 740568 万平方米，同比增长

2.5%，增速回落 0.1 个百分点；房屋竣工面积 19286 万平方米，下降 14.5%，降

幅收窄 1.3 个百分点。经测算，4 月当月的房屋新开工面积同比为-1.31%，房屋

施工面积同比为-1.92%，已经接近去年 4 月数据。 

1—4 月份，商品房销售面积 33973 万平方米，同比下降 19.3%，降幅比 1—

3 月份收窄 7.0 个百分点；1-4 月商品房销售额 31863 亿元，同比下降 18.6%，降

幅比 1—3 月份收窄 6.1 个百分点。4 月份商品房销售继续回暖，与多地放松落户

政策、优化人才引进政策以及流动性整体比较宽松有关。央行一季度货币政策执

行报告重申了房住不炒，保持房地产金融政策的连续性、一致性、稳定性，对房

价大幅上涨仍保持了警惕。 
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