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资产质量总体稳定，部分领域不良化解承压 
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观点摘要 

1.单季不良和关注类贷款增幅同步明显上升。一季度，新冠

疫情和经济增速放缓等因素导致不良和关注类贷款增幅同步上

升，考虑到全球疫情对国内的影响，预计二季度资产质量仍会有

小幅下行。 

2.拨备处于合理水平，风险抵御能力保持稳健。一季度，拨

备覆盖率为 183.2%，贷款拨备率 3.50%。当前拨备水平远高于监

管要求，且在全球范围内仍处于稳健水平，相对存量和潜在信用

风险可能造成的损失而言，风险抵补能力仍处于合理区间。 

3.随着新冠肺疫情影响不断扩大，宏观经济下行态势预期明

显。而全球疫情的加速扩散蔓延，进一步加剧了经济金融形势的

错综复杂。在实体经济面临较大压力的背景下，中小型房企、小

微企业等部分领域可能引发的信贷风险需重点关注。 

4.考虑到近期内金融资产风险分类强化监管和非标置换将逐

步完成，商业银行的风险偏好更加审慎，综合来看，2020年全年

商业银行不良率仍将处于平稳可控态势，预计会维持在 2%左右的
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水平 

 

 

正文 

一、 受疫情影响不良增加明显 

2020年一季度，商业银行不良贷款余额 26121亿元，不良贷

款率 1.91%，拨备覆盖率 183.20%，贷款拨备率 3.50%。新冠疫情

和经济增速放缓等多种因素导致不良贷款余额和不良率较年初增

加明显，但拨备余额和拨备覆盖率仍处于合理水平，商业银行资

产质量总体保持平稳。 

单季不良和关注类贷款增幅同步明显上升。一季度，受疫情

影响，银行业金融机构不良贷款余额 26121亿元，较年初增长

1986亿元，不良贷款率 1.91%，较年初增加 0.05个百分点，增幅

较为明显，信用风险进一步暴露。同时，关注类贷款也呈上升趋

势，一季度关注类贷款 40545 亿元，较年初增加 2850亿元，增

加明显；关注类贷款占比 2.97%，较年初上升 0.06个百分点。受

全球新冠疫情爆发、商业银行不良贷款披露更为严格等多因素影

响，一季度信用风险增加明显。考虑到全球疫情对国内的影响，

预计二季度资产质量仍会有小幅下行，但随着核销力度进一步加

大以及货币政策、财政政策等多项支持企业复工复产政策效果的

逐步显现，商业银行信用风险下半年将趋于稳定。 
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图 1   受疫情影响一季度不良增加明显 

 
资料来源：银监会，交行金研中心 

拨备处于合理水平，风险抵御能力保持稳健。一季度，商业

银行贷款损失准备余额 47852亿元，较年初增长 2943亿元。受不

良资产处置力度加大以及被不良资产增加摊薄等因素影响，拨备

覆盖率较年初小幅下降 2.88个百分点至 183.2%。由于贷款损失准

备金增加的速度明显高于贷款增加的速度，促使贷款拨备率较年

初增加 0.04 个百分点至 3.50%。总体来看，当前商业银行拨备水

平远高于监管要求，且在全球范围内仍处于稳健水平，相对存量

和潜在信用风险可能造成的损失而言，风险抵补能力仍处于合理

区间。 
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图 2   拨备处于合理水平，风险抵御能力保持稳定（单位：%） 

 
资料来源：银监会，交行金研中心 

二、 受疫情影响部分领域信用风险有所增加 

2020年，随着新冠肺疫情影响不断扩大，宏观经济下行态势

预期明显。而全球疫情的加速扩散蔓延，进一步加剧了经济金融

形势的错综复杂。在实体经济面临较大压力的背景下，商业银行

部分领域可能引发的信贷风险需重点关注。  

一是疫情加速债券违约可能引起的风险传导有所增加。部分

受疫情影响较大的行业和企业现金净流入大幅减少，加之再融资

空间受限，资金流周转困难，处于集中偿付时期的企业面临较大

偿债压力。2020 年一季度，新增违约债券 46 只，违约金额规模

余 579.8亿元，较上一年同期增加 231.3亿元。从违约类型来看，

民营企业依然是主要违约主体，行业类型也以房地产、交通运输、

商业贸易、休闲服务等受疫情负面冲击较为明显的行业为主。未

来一段时间，在国际疫情形势依然复杂的背景下，信用债违约数
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量可能会继续上行，涉及行业和企业也大概率会扩散，企业信用

水平的下降可能会对商业银行的资产质量产生负面影响。 

二是中小型房企面临较大偿债压力。近两年，随着融资环境

趋紧以及项目资源向优质房企聚集，行业竞争格局分化严重，集

中度也进一步提升。2020年，受“新型冠状病毒肺炎”疫情影响，

国内经济下行压力不减。在“房住不炒”“因城施策”“稳地价、

稳房价、稳预期”等政策基调之下，房地产行业开工、销售和投

资进度均受到一定影响。随着疫情影响的逐步降低以及购房需求

的延后释放，大型房地产企业得益于充足的土地和项目储备，成

熟的销售模式以及丰富的融资渠道，总体信用水平相对稳定。而

中小型房企由于高杠杆、经营能力较弱、销售增速放缓、融资环

境紧缩，经营性现金流将进一步承压，面临较大偿债压力。根据

人民法院公告网，2020 年一季度申请破产的房地产企业超过 100

家。考虑到负面影响因素短期内仍会存在，未来一段时间中小型

房企的信用风险需提高警惕。 

三是小微企业资产质量需要密切关注。小微企业规模小，抗

风险能力弱，历来是信用风险高发领域。目前，小微企业贷款的

不良率也明显高于各项贷款的平均不良率水平。受新冠肺炎疫情

影响，交通运输、旅游、线下零售、文化娱乐等行业里大量中小

微企业停工停厂，企业盈利能力下降，现金流状况短期内紧张加

剧，进而加大债务压力。同时，随着全球疫情的加速扩散蔓延，

全球产业链供应链受影响的同时，增加了国内制造业体系和产业

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_5206


